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‡æ◊ËÕ„™â„π°“√æ¬“°√≥å¿“«–≈â¡≈–≈“¬¢Õß°‘®°“√„πÕÿμ “À°√√¡‚√ß ’¢â“« ‡æ◊ËÕ„Àâ‡®â“¢Õß°‘®°“√ “¡“√∂π”¢âÕ¡Ÿ≈¥—ß

°≈à“«‰ªª√—∫ª√ÿß°“√¥”‡π‘πß“π¢Õß°‘®°“√„Àâ¡’ª√– ‘∑∏‘¿“æ ·≈–™à«¬≈¥‚Õ°“ ≈â¡≈–≈“¬¢Õß∏ÿ√°‘®‚√ß ’¢â“«„π

®—ßÀ«—¥¢Õπ·°àπ ·≈–π§√√“™ ’¡“ ‚¥¬„™â¢âÕ¡Ÿ≈ß∫°“√‡ß‘π¢Õßπ‘μ‘∫ÿ§§≈∑’Ë®¥∑–‡∫’¬π‡ªìπÀâ“ßÀÿâπ à«π®”°—¥

·≈–∫√‘…—∑®”°—¥ ·≈–‡ªìπ°≈ÿà¡μ—«Õ¬à“ß∑’Ë√“¬ß“πß∫°“√‡ß‘πμàÕ°√¡æ—≤π“∏ÿ√°‘®°“√§â“√–À«à“ßªï 2541 - 2548 ‚¥¬

·∫àß°≈ÿà¡μ—«Õ¬à“ßÕÕ°‡ªìπ 2 °≈ÿà¡ §◊Õ °≈ÿà¡∏ÿ√°‘®‚√ß ’¢â“«∑’Ë¬—ß§ß¥”‡π‘π°‘®°“√Õ¬Ÿà®π∂÷ßªï 2548 ·≈–°≈ÿà¡∏ÿ√°‘®‚√ß ’¢â“«
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≈â¡≈–≈“¬¢Õß∏ÿ√°‘® º≈°“√«‘®—¬ √ÿª«à“ Õ—μ√“ à«π°”‰√ ÿ∑∏‘μàÕ à«π¢Õß‡®â“¢Õß ·≈–Õ—μ√“ à«π ‘π§â“§ß‡À≈◊ÕμàÕ

 ‘π∑√—æ¬åÀ¡ÿπ‡«’¬π ‡ªìπÕ—μ√“ à«π∑“ß°“√‡ß‘π∑’Ë‡À¡“– ¡‡æ◊ËÕ„™â„π°“√ √â“ß·∫∫®”≈Õß ”À√—∫„™â„π°“√æ¬“°√≥å§à“

§«“¡πà“®–‡ªìπ∑’Ë‚√ß ’®–‡≈‘°°‘®°“√ ´÷Ëß·∫∫®”≈Õßπ’È “¡“√∂æ¬“°√≥å§«“¡∂Ÿ°μâÕß‰¥â∂÷ß√âÕ¬≈– 98.2  ”À√—∫¢âÕ¡Ÿ≈

ªï 2546

Abstract

The objectives of this research were to study the nature of the operation of rice mills, to gather financial

data, to analyze financial ratios and to create a model by using the logistic regression analysis method for

predicting the failure of rice mills. This will be useful for the owners to improve the business operations

effectively and to reduce failure opportunity of rice mills in Khon Kaen and Nakornratchasima province. Primary

data were gathered from financial reports of juristic persons that registered as limited partnerships and limited

companies which sent their financial reports to the Department of Business Development between 1998 and

* Õ“®“√¬åª√–®”°≈ÿà¡«‘™“∫—≠™’ §≥–«‘∑¬“°“√®—¥°“√ ¡À“«‘∑¬“≈—¬¢Õπ·°àπ
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2005. There were 2 different sample groups: the first group was the rice mills existing until 2005 and the

second group was the rice mills closing down which had 3 members recorded by the Department of Business

Development as closing, desolating and account clearing. The financial data was used to calculate financial ratios,

which helped create the financial distress prediction model. The results conclude that çReturn on Equity Ratioé

and çInventory to Current Assets Ratioé are the most suitable financial ratios to make the model for predicting

possibility that rice mills will go out of business. This model can predict with 98.2% accuracy for the 2003

information.

§” ”§—≠: ¿“«–≈â¡≈–≈“¬ Õÿμ “À°√√¡‚√ß ’¢â“«
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∫∑π”

¢â“«∂◊Õ‡ªìπæ◊™‡»√…∞°‘®∑’Ë∑”√“¬‰¥âÀ≈—°„Àâ·°à

‡°…μ√°√„π®—ßÀ«—¥¢Õπ·°àπ ·≈–π§√√“™ ’¡“ ‚¥¬ªï

‡æ“–ª≈Ÿ° 2548 - 2549 ®—ßÀ«—¥¢Õπ·°àπ¡’æ◊Èπ∑’Ëª≈Ÿ°

¢â“«∑—Èß ‘Èπ 2,286,618 ‰√à §‘¥‡ªìπ 95% ¢Õßæ◊Èπ∑’Ë

‡æ“–ª≈Ÿ°æ◊™ ‡»√…∞°‘®À≈—°„π®—ßÀ«—¥¢Õπ·°àπ

( ”π—°ß“πæ“≥‘™¬å®—ßÀ«—¥, 2548) ∑—Èßπ’È„π™à«ß‡«≈“

30 °«à “ªï∑’Ë ºà “π¡“§◊Õμ—È ß·μàªï 2512 ∂÷ ßªï 2549

ºŸâª√–°Õ∫°“√‚√ß ’¢â“« ÷́Ëß®¥∑–‡∫’¬π„π®—ßÀ«—¥¢Õπ·°àπ

¡’®”π«π∑—Èß ‘Èπ 51 √“¬ ( ”π—°ß“πæ—≤π“∏ÿ√°‘®°“√§â“

®—ßÀ«—¥¢Õπ·°àπ, 2549) ·≈–¡’‚√ß ’¢â“«∑’Ë®¥∑–‡∫’¬π

ç‡≈‘°é ç√â“ßé ·≈– ç‡ √Á®™”√–∫—≠™’é °—∫°√¡æ—≤π“

∏ÿ√°‘®°“√§â“ °√–∑√«ßæ“≥‘™¬å ®”π«π∑—Èß ‘Èπ 29 √“¬

„π¢≥–∑’Ë®—ßÀ«—¥π§√√“™ ’¡“ ¡’‚√ß ’¢â“«∑’Ë®¥∑–‡∫’¬π

ç‡≈‘°é ç√â“ßé ·≈– ç‡ √Á®™”√–∫—≠™’é °—∫°√¡æ—≤π“

∏ÿ√°‘®°“√§â“ °√–∑√«ßæ“≥‘™¬å ®”π«π∑—Èß ‘Èπ 34 √“¬

®“°®”π«π‚√ß ’¢â“«∑—ÈßÀ¡¥ 104 ‚√ß ’ ( ”π—°ß“π

æ—≤π“∏ÿ√°‘®°“√§â“®—ßÀ«—¥π§√√“™ ’¡“, 2549) ®“°

¢âÕ¡Ÿ≈¥—ß°≈à“«∑”„Àâ∑’¡ºŸâ«‘®—¬æ∫«  ∑—Èß„π®—ßÀ«—¥¢Õπ·°àπ

·≈–®—ßÀ«—¥π§√√“™ ’¡“®–¡’‚√ß ’¢â“«∑’ËμâÕß‡≈‘°°‘®°“√

Õ¬à“ßπâÕ¬ 1 ‚√ß ’ „π∑ÿ°Ê ªï ´÷Ëß∂◊Õ«à“‡ªìπÕ—μ√“∑’Ë Ÿß

¡“°‡¡◊ËÕ‡∑’¬∫°—∫Õÿμ “À°√√¡Õ◊ËπÊ ‡™àπÕÿμ “À°√√¡

¡—π ”ª–À≈—ß ·≈–Õÿμ “À°√√¡¢â“«‚æ¥‡≈’È¬ß —μ«å ´÷Ëß

‡ªìπæ◊™‡»√…∞°‘®À≈—°¢Õß∑—Èß Õß®—ßÀ«—¥ πÕ°®“°π’È

°“√ —¡¿“…≥åºŸâª√–°Õ∫°“√∏ÿ√°‘®‚√ß ’¢â“«∑—Èß„π

®—ßÀ«—¥¢Õπ·°àπ ·≈–®—ßÀ«—¥π§√√“™ ’¡“ æ∫«à“‚√ß ’

¢â“«∑’ËμâÕß‡≈‘°°‘®°“√‰ª¡—°‡°‘¥®“°°“√∑’Ë°‘®°“√ª√– ∫

ªí≠À“„π°“√∫√‘À“√ß“π‰¡à«à“®–‡ªìπªí≠À“¥â“π°“√‡ß‘π

°“√μ≈“¥ À√◊Õ°“√¢“¥·§≈π∫ÿ§≈“°√ ´÷ËßºŸâ∫√‘À“√‡Õß

Õ“®‰¡à∑√“∫«à“°‘®°“√°”≈—ß‡¢â“ Ÿà¿“«–«‘°ƒμ®π∂÷ß¢—Èπ

≈â¡≈–≈“¬„π∑’Ë ÿ¥

´÷Ëß‡§√◊ËÕß¡◊Õμ√«® Õ∫ ¿“æ∏ÿ√°‘®∑’Ë ‡ªìπ

√Ÿª∏√√¡·≈–„™âÕ¬à“ß·æ√àÀ≈“¬„π™à«ß∑’Ëºà“π¡“ ‰¥â·°à

Õ—μ√“ à«π∑“ß°“√‡ß‘π ‡§√◊ËÕß¡◊Õ™π‘¥π’È “¡“√∂«—¥º≈

°“√¥”‡π‘πß“π¢Õß°‘®°“√‡ªìπ 4 ¡ÿ¡¡Õß π—Ëπ§◊Õ 1.

Õ—μ√“ à«π«—¥ ¿“æ§≈àÕßÀ√◊Õ§«“¡ “¡“√∂„π°“√

™”√–Àπ’È√–¬– —Èπ (Liquidity Ratios) 2. Õ—μ√“ à«π«—¥

ª√– ‘∑∏‘¿“æ„π°“√¥”‡π‘πß“π (Activity Ratios) 3.

Õ—μ√“ à«π«—¥°“√„™â‡ß‘π∑ÿπ®“°°“√°Ÿâ¬◊¡ (Debt Ratios

À√◊Õ Financial Leverage Ratios) ·≈– 4. Õ—μ√“ à«π

«—¥§«“¡ “¡“√∂„π°“√∑”°”‰√ (Profitability Ratios)

μ“¡≈”¥—∫ ®÷ßπ”‰ª Ÿà°“√»÷°…“≈—°…≥–°“√¥”‡π‘πß“π¢â“«

«‘‡§√“–ÀåÕ—μ√“ à«π∑“ß°“√‡ß‘π¢Õß∏ÿ√°‘®‚√ß ’ ·≈–

 √â“ß·∫∫®”≈Õß°“√æ¬“°√≥å¿“«–≈â¡≈–≈“¬¢Õß∏ÿ√°‘®

‚√ß ’¢â“« ‡æ◊ËÕ‡ªìπ‡§√◊ËÕß¡◊Õ∑’Ë™à«¬ºŸâ∫√‘À“√„π°“√

ª√–‡¡‘π°“√∫√‘À“√®—¥°“√‚√ß ’‰¥â≈à«ßÀπâ“ ·≈– “¡“√∂

À“·π«∑“ß·°â‰¢ ∂“π°“√≥å∑’ËÕ“®‡°‘¥¢÷Èπ‰¥â∑—π∑à«ß∑’

°“√¥”‡π‘πß“π¢Õß∏ÿ√°‘®‚√ß ’¢â“«

∏ÿ√°‘®‚√ß ’¢â“«‡ªìπÕÿμ “À°√√¡Àπ÷Ëß∑’Ë¡’§«“¡

 ”§—≠μàÕ°“√º≈‘μ¢â“«¢Õß‰∑¬ ‚¥¬‚√ß ’¢â“«®–∑”

Àπâ“∑’Ë·ª√√Ÿª¢â“«‡ª≈◊Õ°‡ªìπ¢â“« “√ √«¡∑—Èß∑”Àπâ“∑’Ë
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®—ßÀ«—¥¢Õπ·°àπ ·≈–®—ßÀ«—¥π§√√“™ ’¡“

‡ªìπ§π°≈“ß„π√–∫∫°“√μ≈“¥ ‚√ß ’¢π“¥‡≈Á°®–∑”

Àπâ“∑’Ë„π°“√„Àâ∫√‘°“√ ’¢â“«·°à™“«π“ ”À√—∫∫√‘‚¿§

„π§√—«‡√◊Õπ  à«π‚√ß ’¢π“¥°≈“ß·≈–¢π“¥„À≠à®–∑”

Àπâ“∑’Ë·ª√√Ÿª¢â“«‡ª≈◊Õ°‡æ◊ËÕ®”Àπà“¬∑—Èß„πª√–‡∑»·≈–

μà“ßª√–‡∑» ºŸâª√–°Õ∫°“√À≈“¬√“¬μâÕß°“√‡¢â“¡“·¬àß

 à«π·∫àß°“√μ≈“¥¢Õß∏ÿ√°‘®π’È ·μà∑”‰¥â¬“° ‡π◊ËÕß®“°

∏ÿ√°‘®‚√ß ’¢â“«‡ªìπ∏ÿ√°‘®∑’Ë¡’§«“¡ —́∫´âÕπ „™â‡ß‘π≈ß∑ÿπ Ÿß

·≈–ºŸâª√–°Õ∫°“√„π∏ÿ√°‘®ª√–‡¿∑π’ÈμâÕß„™â§«“¡√Ÿâ

§«“¡™”π“≠‡©æ“–¥â“π æ√âÕ¡∑—Èßª√– ∫°“√≥å„π°“√

∫√‘À“√ß“πÕ¬à“ß¡“° À“°ºŸâª√–°Õ∫°“√‚√ß ’¢â“«√“¬

„¥¢“¥§«“¡‡¢â“„®·≈–‰¡à “¡“√∂∫√‘À“√®—¥°“√‚√ß ’

‰¥âÕ¬à“ß‡ªìπ√–∫∫ °ÁÕ“®μâÕßªî¥°‘®°“√‰ª ‚¥¬ªí≠À“

·≈–Õÿª √√§∑’ËºŸâª√–°Õ∫°“√‚√ß ’¡—°ª√– ∫„π°“√

¥”‡π‘π∏ÿ√°‘®¡’ ¥—ßπ’È

1. ªí≠À“°“√¢“¥·§≈π‡ß‘π∑ÿπ ‡π◊ËÕß®“°

‚√ß ’¢â“«μâÕß√—∫´◊ÈÕ¢â“«®“°‡°…μ√°√¥â«¬‡ß‘π ¥ ·μà

®”Àπà“¬¢â“«„Àâ·°àºŸâ®—¥®”Àπà“¬¥â«¬‡ß‘π‡™◊ËÕÀ√◊Õ°“√„Àâ

‡§√¥‘μ (»Ÿπ¬å«‘®—¬° ‘°√‰∑¬, 2550) ·≈–¬—ßμâÕß¡’‡ß‘π

∑ÿπ ”À√—∫√—∫´◊ÈÕ¢â“«‡ª≈◊Õ° ”À√—∫‡°Á∫‰«â ’‡æ◊ËÕ®”Àπà“¬

πÕ°ƒ¥ŸÕ’°¥â«¬ ®÷ß∑”„Àâ‚√ß ’ à«π„À≠àμâÕß„™â‡ß‘π∑ÿπ

À¡ÿπ‡«’¬π®”π«π¡“°„π°“√¥”‡π‘π∏ÿ√°‘® πÕ°®“°π—Èπ

„π°“√¥”‡π‘π∏ÿ√°‘®‚√ß ’®”‡ªìπμâÕß¡’‡ß‘π∑ÿπ ”À√—∫

°“√π”‡§√◊ËÕß®—°√∑’Ë∑—π ¡—¬¡“„™â„π°“√ ’¢â“«À√◊Õ‡ß‘π

∑ÿπ„π°“√ª√—∫‡ª≈’Ë¬π‡§√◊ËÕß®—°√„Àâ∑”ß“πÕ¬à“ß¡’

ª√– ‘∑∏‘¿“æ ‡æ◊ËÕ„Àâ‰¥â¢â“«§ÿ≥¿“æ¥’ “¡“√∂·¢àß¢—π‰¥â

∑—Èß¬—ßμâÕß≈ß∑ÿπ„π°“√®—¥À“æ◊Èπ∑’Ë ”À√—∫∑”≈“πμ“°¢â“«

·≈– √â“ß‚°¥—ß®—¥‡°Á∫¢â“«‡ª≈◊Õ°„Àâ “¡“√∂®—¥‡°Á∫¢â“«

‰¥âª√‘¡“≥¡“° ”À√—∫°“√ ’¢â“«μ≈Õ¥ªï ( ÿ®‘πμå, 2538)

2. ªí≠À“°“√„™â‡ß‘π∑ÿπº‘¥ª√–‡¿∑ ‚√ß ’

∫“ß·Ààßπ”‡ß‘π∑ÿπ¢Õß°‘®°“√‰ª≈ß∑ÿπ¥â“πÕ◊Ëπ∑’Ë‰¡à

‡°’Ë¬«¢âÕß°—∫∏ÿ√°‘®‚√ß ’ ‡™àπ ◊́ÈÕ∑’Ë¥‘π À√◊ÕÀÿâπ ”À√—∫

‡°Áß°”‰√ ‡æ◊ËÕ‡ªìπ°“√‡æ‘Ë¡®”π«π‡ß‘π∑ÿπ ·μàº≈μÕ∫·∑π

∑’Ë‰¥â‰¡à‡ªìπ‰ªμ“¡∑’Ë§“¥®÷ß¢“¥·§≈π‡ß‘π∑ÿπ„π°“√√—∫

´◊ÈÕ¢â“«‡¡◊ËÕ∂÷ßƒ¥Ÿ√—∫´◊ÈÕ ·≈–ª√—∫ª√ÿß°“√¥”‡π‘πß“π

‚√ß ’„Àâ¡’ª√– ‘∑∏‘¿“æ¡“°¢÷Èπ

3. ªí≠À“¢“¥·§≈π«—μ∂ÿ¥‘∫ ‡π◊ËÕß®“°º≈º≈‘μ

¢â“«ÕÕ°¡“‡ªìπ™à«ßÊ (™à«ß‡¥◊Õπæƒ»®‘°“¬π·≈–∏—π«“§¡

Õ’°™à«ßÀπ÷Ëß™à«ß‡¥◊Õπæƒ…¿“§¡·≈–¡‘∂ÿπ“¬π) ‰¡à‰¥â¡’

º≈º≈‘μμ≈Õ¥∑—Èßªï‡À¡◊Õπæ◊™™π‘¥Õ◊Ëπ ®÷ß∑”„Àâ¡’«—μ∂ÿ¥‘∫

‰¡à‡æ’¬ßæÕ∑’Ë®–ªÑÕπ‚√ß ’μ≈Õ¥∑—Èßªï „π∫“ßªï‡°…μ√°√

®–ª√– ∫¿“«–·Àâß·≈âßÀ√◊ÕπÈ”∑à«¡®÷ß∑”„Àâº≈º≈‘μ

¢â“«∑’Ë‰¥â‰¡à‡æ’¬ßæÕμàÕ°“√∫√‘‚¿§ ‚√ß ’∫“ß·Ààß∂÷ß°—∫

μâÕßÀ¬ÿ¥°“√ ’¢â“«‡æ√“–‰¡à¡’¢â“«‡ª≈◊Õ° ”À√—∫ ’ À√◊Õ

‡¥‘π‡§√◊ËÕß ’¢â“«·μà ’¢â“«‰¥âπâÕ¬°«à“°”≈—ß°“√º≈‘μ∑’Ë¡’

Õ¬Ÿà®√‘ß ‚√ß ’®÷ßμâÕß·∫°√—∫μâπ∑ÿπ‡æ‘Ë¡¡“°¢÷Èπ ( ÿ®‘πμå,

2538)

4. ªí≠À“¢“¥·§≈π·√ßß“π ·√ßßß“π∑’Ë„™â

„π‚√ß ’¡’ 2 ª√–‡¿∑ §◊Õ ·√ßß“πΩï¡◊Õ‡ªìπ·√ßß“π∑’Ë¡’

§«“¡√Ÿâ§«“¡™”π“≠‡°’Ë¬«°—∫‡√◊ËÕß¢â“«·≈–°“√ ’¢â“«

·√ßß“πª√–‡¿∑π’È¡’§àÕπ¢â“ßπâÕ¬·≈–À“¬“°  à«π

·√ßß“π‰√âΩï¡◊Õ‡ªìπ·√ßß“π·∫°À“¡¿“¬„π‚√ß ’ ´÷Ëß

·√ßß“π à«ππ’È‚√ß ’®–®â“ß·√ßß“π„πæ◊Èπ∑’Ë·≈–·√ßß“π

μà“ß¥â“« ·√ßß“π„πæ◊Èπ∑’Ë¡’®”π«π‰¡à‡æ’¬ßæÕ ‡π◊ËÕß®“°

·√ßß“π à«π„À≠à¡—°®–‡¥‘π∑“ß‰ª∑”ß“π„π‡¡◊Õß„À≠à

‡™àπ °√ÿß‡∑æœ ¡“°°«à“∑’Ë®–∑”ß“π„πæ◊Èπ∑’Ë¢Õßμπ

 à«π·√ßß“πμà“ß¥â“«¡’®”π«π®”°—¥‡™àπ°—π ‡æ√“–®–μ‘¥

ªí≠À“‡√◊ËÕß¢âÕ°”Àπ¥¢Õß°√¡·√ßß“π„π°“√®—¥®â“ß

°“√ ◊ËÕ “√∑’Ë‰¡à‡¢â“„®°—π ·≈–æƒμ‘°√√¡·ª≈°Ê ¢Õß

·√ßß“πμà“ß¥â“«®π°àÕ‡Àμÿ√â“¬À≈“¬‡√◊ËÕßμ“¡Àπâ“

Àπ—ß ◊Õæ‘¡æå ∑”„Àâ‚√ß ’μâÕßæ‘®“√≥“Õ¬à“ß√Õ∫§Õ∫„π

°“√®—¥®â“ß·√ßß“π¥—ß°≈à“«

5. ªí≠À“¥â“π°“√ àßÕÕ° ‡π◊ËÕß®“°°“√

·¢àß¢—π√–À«à“ßºŸâ àßÕÕ°¢â“«¢Õß‰∑¬‡Õß ∑”„Àâ√“§“

¢â“« àßÕÕ°¢Õß‰∑¬¡’°“√º—πº«πÕ¬à“ß√«¥‡√Á« ºŸâπ”‡¢â“

„πμà“ßª√–‡∑»®÷ß‡°‘¥§«“¡‰¡à¡—Ëπ„®„π°“√§â“¢â“«°—∫‰∑¬

( ÿ®‘πμå, 2538) ·≈–‰∑¬μâÕß‡º™‘≠°—∫°“√·¢àß¢—π∑’Ë

√ÿπ·√ß ‡π◊ËÕß®“°ª√‘¡“≥°“√ àßÕÕ°¢â“«¢Õßª√–‡∑»§Ÿà

·¢àß‡æ‘Ë¡¡“°¢÷Èπ ‡™àπ ‡«’¬¥π“¡ ·≈–®’π ª√–°Õ∫°—∫

√“§“¢â“«¢Õßª√–‡∑»§Ÿà·¢àßμË”°«à“¢Õß‰∑¬ ∑”„Àâ‰∑¬

 Ÿ≠‡ ’¬μ≈“¥∑’Ë ”§—≠„π°“√§â“¢â“«‰ª (»Ÿπ¬å«‘®—¬° ‘°√

‰∑¬, 2550)

6. °“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ßπ‚¬∫“¬√—∞∫“≈ °≈‰°

°“√§â“¢â“«‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß‰ª ‡π◊ËÕß®“°‚§√ß°“√¬°√–¥—∫

√“§“¢â“«¥â«¬¡“μ√°“√√—∫®”π”¢â“«„π√“§“ Ÿß°«à“∑âÕß

μ≈“¥ ·≈–®â“ß‚√ß ’·ª√ ¿“æ¢â“«‡ª≈◊Õ°‡ªìπ¢â“« “√

À≈—ß®“°π—Èπ√—∞∫“≈®–π”¢â“« “√¡“ª√–¡Ÿ≈¢“¬„Àâ
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°“√æ¬“°√≥å¿“«–≈â¡≈–≈“¬¢ÕßÕÿμ “À°√√¡‚√ß ’¢â“«„π
®—ßÀ«—¥¢Õπ·°àπ ·≈–®—ßÀ«—¥π§√√“™ ’¡“

ºŸâ àßÕÕ° °≈‰°¥—ß°≈à“«‡ªìπ°“√μ—¥μÕπ∏ÿ√°‘®§â“¢â“«

¢ÕßæàÕ§â“§π°≈“ß·≈–‡®â“¢Õßμ≈“¥°≈“ß¢â“«‡ª≈◊Õ°

∑”„Àâ∏ÿ√°‘®‚√ß ’¢â“«°≈“¬‡ªìπ°“√√—∫®â“ß√—∞·ª√ ¿“æ

¢â“«‡ª≈◊Õ°·≈–‡ªìπºŸâ‡°Á∫√—°…“¢â“«¢Õß√—∞‡æ◊ËÕ√Õ™“«π“

¡“‰∂à∂ÕπÀ√◊Õ√Õ°“√ª√–¡Ÿ≈¢Õß‡Õ°™π‡∑à“π—Èπ ·μà‡¡◊ËÕ

√—∞∫“≈‰¡à “¡“√∂√–∫“¬¢â“«∑’Ë√—∫®”π”ÕÕ° Ÿàμ≈“¥‰¥â

‡π◊ËÕß®“°¢â“«¡’√“§“ Ÿß ¿“√–°“√‡°Á∫√—°…“¢â“«¢Õß√—∞°Á

μ°‡ªìπ¢Õß‚√ß ’∑’Ë‡¢â“√à«¡‚§√ß°“√√—∫®”π”¢â“« ∑”„Àâ

‚√ß ’¡’§à“„™â®à“¬„π°“√‡°Á∫√—°…“¢â“« Ÿß¢÷Èπ ´÷Ëß√—∞∫“≈°Á

¬—ß§â“ß™”√–‡ß‘π§à“∫√‘À“√®—¥°“√‡°Á∫√—°…“¢â“« ∑—Èß¬—ß

∑”„Àâ‚√ß ’∫“ß·Ààß‡ ’¬‚Õ°“ „π°“√√—∫´◊ÈÕ¢â“«„π™à«ß

ƒ¥Ÿ‡°Á∫‡°’Ë¬« ‡π◊ËÕß®“°‰¡à¡’æ◊Èπ∑’Ë‡æ’¬ßæÕ ”À√—∫‡°Á∫¢â“«

‡ª≈◊Õ°∑’ËÕÕ°„À¡àÕ’°¥â«¬ (»Ÿπ¬å«‘®—¬° ‘°√‰∑¬, 2550)

7. ªí≠À“§ÿ≥¿“æ¢Õß¢â“« “√ ‚√ß ’„™â

‡§√◊ËÕß®—°√‡°à“∑’Ë¢“¥ª√– ‘∑∏‘¿“æ ∑”„Àâ‰¥â¢â“« “√∑’Ë¡’

§ÿ≥¿“æμË”°«à“∑’Ë‰¥âμ°≈ß°—∫ºŸâπ”‡¢â“„πμà“ßª√–‡∑»

( ÿ®‘πμå, 2538) √«¡∑—Èß∫“ß√“¬¢“¥§«“¡√—∫º‘¥™Õ∫μàÕ

ºŸâ∫√‘‚¿§ ‚¥¬°“√ª≈Õ¡ªπ¢â“«ÀÕ¡¡–≈‘ ‡æ◊ËÕ≈¥μâπ∑ÿπ

°“√º≈‘μ ÷́Ëß àßº≈μàÕ§«“¡‡™◊ËÕ∂◊Õ¢ÕßºŸâ àßÕÕ°

8. ªí≠À“°“√∫√‘À“√®—¥°“√ ‡®â“¢Õß‚√ß ’

¢“¥ª√– ∫°“√≥å·≈–§«“¡‡™’Ë¬«™“≠„π°“√∫√‘À“√ß“π

μ—Èß·μà°“√À“·À≈àß«—μ∂ÿ¥‘∫¡“ªÑÕπ‚√ß ’ °“√®—¥°“√°“√

º≈‘μ„Àâ¡’ª√– ‘∑∏‘¿“æ °“√μ≈“¥·≈–°“√μàÕ√Õß‡æ◊ËÕ®—¥

®”Àπà“¬¢â“«„π‚°¥—ß ®π∂÷ß°“√μ—¥ ‘π„®¿“¬„μâ¿“«–

°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ßμ≈Õ¥‡«≈“¢Õß√“§“¢â“« Õ“®®– √â“ß

§«“¡‡ ’¬À“¬Õ¬à“ß¡“°·°à‚√ß ’ ®π∑”„Àâ‚√ß ’μâÕßªî¥

°‘®°“√≈ß ÷́Ëßª√– ∫°“√≥å¥—ß°≈à“«¡—°®–‰¥â√—∫°“√

∂à“¬∑Õ¥®“°√ÿàπ Ÿà√ÿàπ ‡π◊ËÕß®“°∏ÿ√°‘®‚√ß ’‡ªìπ≈—°…≥–

∏ÿ√°‘®§√Õ∫§√—« ∑’Ë¡’°“√°àÕμ—Èß¡“μ—Èß·μà√ÿàπ∫√√æ∫ÿ√ÿ…

·≈–¡’° “√ ◊∫∑Õ¥°‘ ®°“√¡“¬— ß √ÿà π≈Ÿ ° ®÷ ß ∑” „ Àâ

ºŸâª√–°Õ∫°“√„À¡à∑’Ë¡’ª√– ∫°“√≥å¥â“π°“√∑”∏ÿ√°‘®

‚√ß ’¢â“«Õ“®∫√‘À“√ß“πÀ√◊Õμ—¥ ‘π„®º‘¥æ≈“¥‰¥âßà“¬

®“°ªí≠À“·≈–Õÿª √√§¢â“ßμâπ °Á¬—ß¡’‚√ß ’

∫“ß·Ààß “¡“√∂®—¥°“√°—∫ªí≠À“μà“ßÊ ‡À≈à“π—Èπ‰¥â

®π∑”„Àâ∏ÿ√°‘®‚√ß ’ª√– ∫§«“¡ ”‡√Á®Õ¬à“ßß¥ß“¡¡“

®π∂÷ßªí®®ÿ∫—ππ’È ´÷Ëß‚√ß ’¥—ß°≈à“«‡ªìπ‚√ß ’¢π“¥„À≠à

¥”‡π‘πß“πÕ¬à“ß§√∫«ß®√ ∑—Èß√—∫´◊ÈÕ¢â“«‡ª≈◊Õ° º≈‘μ

·ª√√Ÿª¢â“«‡ª≈◊Õ°‡ªìπ¢â“« “√ ·≈–®—¥®”Àπà“¬‡Õß∑—Èß

„πª√–‡∑»·≈–μà“ßª√–‡∑» ¡’≈—°…≥–°“√¥”‡π‘πß“π∑’Ë

 “¡“√∂·°â‰¢ªí≠À“·≈–Õÿª √√§¢â“ßμâπ‰¥â¥—ßπ’È

1. °“√ √√À“¢â“«‡ª≈◊Õ°¡“ªÑÕπ‚√ß ’„Àâ

‰¥âμ≈Õ¥∑—Èßªï ‚¥¬‚√ß ’®–∑”¢âÕμ°≈ß°—∫æàÕ§â“∑âÕß∂‘Ëπ

„π°“√À“¢â“«‡ª≈◊Õ° ´÷ËßæàÕ§â“®–„Àâ‡ß‘π°ŸâÀ√◊Õ„Àâªí®®—¬

°“√º≈‘μ ‡™àπ ‡¡≈Á¥æ—π∏ÿå ªÿÜ¬ ·≈–¬“ª√“∫»—μ√Ÿæ◊™ ·°à

™“«π“‡ªìπ·√ß®Ÿß„® ( ÿ®‘πμå, 2538) À√◊Õ‡¥‘π∑“ßÕÕ°

μ√–‡«π‰ª¬—ß®—ßÀ«—¥μà“ßÊ ‡æ◊ËÕ‡ “–À“¢â“«®“°·À≈àß

‡æ“–ª≈Ÿ°Õ◊Ëπ ‡æ◊ËÕ≈¥μâπ∑ÿπ°“√‡¥‘π‡§√◊ËÕß®—°√¢Õß‚√ß ’

(ºŸâ®—¥°“√ÕÕπ‰≈πå, 2547)

2. ≈ß∑ÿπ„π©“ß¢â“« (Silo) „Àâ¡’ª√– ‘∑∏‘¿“æ

„π°“√‡°Á∫√—°…“§ÿ≥¿“æ¢Õß¢â“«‡ª≈◊Õ°„Àâ¡’§ÿ≥¿“æ¥’

·≈– “¡“√∂‡°Á∫¢â“«‡ª≈◊Õ°‰¥âª√‘¡“≥¡“° ∑”„Àâ‚√ß ’

 “¡“√∂√—∫´◊ÈÕ¢â“«‡ª≈◊Õ°‰¥â®”π«π¡“°„π™à«ß‡°Á∫‡°’Ë¬«

·≈–¡’¢â“«‡ª≈◊Õ°ªÑÕπ‚√ß ’μ≈Õ¥ªï

3. ‰¡àπ”‡ß‘π∑ÿπ∑’Ë¡’‰ª„™â„π°‘®°√√¡°“√§â“

Õ◊Ëπ∑’Ë‰¡à‡°’Ë¬«¢âÕß°—∫°“√¥”‡π‘π∏ÿ√°‘®‚√ß ’ ·μà§«√

≈ß∑ÿπ„π ‘Ëß∑’Ë®–‡æ‘Ë¡ª√– ‘∑∏‘¿“æ°“√∫√‘À“√®—¥°“√

·≈–°“√º≈‘μ¢Õß‚√ß ’ ‡™àπ °“√≈ß∑ÿπ‡§√◊ËÕß®—°√„À¡à

„π°√–∫«π°“√º≈‘μ ®–∑”„Àâ‰¥â¢â“« “√∑’Ë¡’§ÿ≥¿“æ

¡“°¢÷Èπ À√◊Õ≈ß∑ÿπ¢¬“¬‚°¥—ß‡°Á∫¢â“«‡ª≈◊Õ°„Àâ “¡“√∂

‡°Á∫¢â“«‡ª≈◊Õ°‰¥âª√‘¡“≥¡“°„πƒ¥Ÿ‡°Á∫‡°’Ë¬« ‡æ◊ËÕ≈¥

§à “ „™â ®à “ ¬ „π°“√ √√À“«— μ∂ÿ ¥‘ ∫„Àâ ‡æ’ ¬ ßæÕμà Õ

°√–∫«π°“√º≈‘μ∑—Èßªï æ√âÕ¡∑—Èß‡æ‘Ë¡ª√– ‘∑∏‘¿“æ„π

°“√®—¥‡°Á∫¢â“«‡ª≈◊Õ°„Àâ‰¥â§ÿ≥¿“æ¥’¥—ß‡¥‘¡ (ºŸâ®—¥°“√

ÕÕπ‰≈πå, 2547)

4. °“√∑”°“√μ≈“¥ ‚¥¬°“√ª√—∫ª√ÿ ß

∫√√®ÿ¿—≥±å„Àâ¥÷ß¥Ÿ¥·≈–μ√ßμ“¡§«“¡μâÕß°“√¢Õß

ºŸâ∫√‘‚¿§ °“√ √â“ß·∫√π¥å„Àâ‡ªìπ∑’Ë√Ÿâ®—°„π°≈ÿà¡ºŸâ∫√‘‚¿§

°“√∑”‚¶…≥“ª√–™“ —¡æ—π∏å ·≈–°“√¢¬“¬™àÕß

∑“ß°“√®—¥®”Àπà“¬ ´÷Ëß®“°‡¥‘¡®–¢“¬„Àâ°—∫√â“π¢“¬ àß

·≈–√â“π¢“¬ª≈’°„πæ◊Èπ∑’Ë ‡ª≈’Ë¬π¡“¡ÿàß‡πâπμ≈“¥Àâ“ß§â“

ª≈’°¢π“¥„À≠à (Modern Trade) ‡π◊ËÕß®“°æƒμ‘°√√¡

¢ÕßºŸâ∫√‘‚¿§‡ª≈’Ë¬π‰ª™Õ∫°“√®—∫®à“¬´◊ÈÕ¢Õßμ“¡Àâ“ß

‡À≈à“π’È πÕ°®“°π’È‚√ß ’¬—ß∫ÿ°μ≈“¥ àßÕÕ°μà“ßª√–‡∑»

‚¥¬‰¡àºà“πæàÕ§â“§π°≈“ß ‡æ◊ËÕ≈¥μâπ∑ÿπ°“√®—¥®”Àπà“¬

·≈– “¡“√∂¢“¬¢â“«§ÿ≥¿“æ¥’„π√“§“∂Ÿ°°«à“‚√ß ’√“¬Õ◊Ëπ

(ºŸâ®—¥°“√ÕÕπ‰≈πå, 2547)
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°“√æ¬“°√≥å¿“«–≈â¡≈–≈“¬¢ÕßÕÿμ “À°√√¡‚√ß ’¢â“«„π

®—ßÀ«—¥¢Õπ·°àπ ·≈–®—ßÀ«—¥π§√√“™ ’¡“

πÕ°®“°π’È °“√¡’¢âÕ¡Ÿ≈§√∫∂â«π·¡àπ¬”·≈–

∑—πμàÕ‡Àμÿ°“√≥å æ√âÕ¡∑—Èßª√– ∫°“√≥å∑’Ë —Ëß ¡¡“π“π

„π°“√∫√‘À“√ß“π‚√ß ’ °Á‡ªìπÕ’°ªí®®—¬ ”§—≠∑’Ë∑”„Àâ

‚√ß ’ª√– ∫§«“¡ ”‡√Á® ®“°°“√ —¡¿“…≥å‡®â“¢Õß‚√ß

 ’·ÀàßÀπ÷Ëß°≈à“««à“ ç°“√∫√‘À“√ß“π‚√ß ’°Á‡À¡◊Õπ°—∫

°“√´◊ÈÕÀÿâπ‡æ◊ËÕ‡°Áß°”‰√ ‡®â“¢Õß°‘®°“√®–μâÕßμ‘¥μ“¡

°“√‡ª≈’Ë¬π·ª≈ß√“§“¢Õß¢â“«Õ¬Ÿàμ≈Õ¥‡«≈“ æ√âÕ¡∑—Èß

μâÕßμ—¥ ‘π„®«à“§«√®–√—∫´◊ÈÕ¢â“«¥â«¬√“§“‡∑à“„¥ „π

ª√‘¡“≥‡∑à“„¥ À√◊Õ®–¢“¬‡¡◊ËÕ‰À√à „π√“§“‡∑à“‰À√à®÷ß

®–‡À¡“– ¡ ‰¡à¢“¥∑ÿπ ·≈–¬—ßμâÕßμ‘¥μ“¡π‚¬∫“¬

¢Õß√—∞∫“≈«à“¡’·π«‚πâ¡‰ª∑‘»∑“ß„¥ ®–¡’º≈°√–∑∫

Õ¬à“ß‰√°—∫°‘®°“√é

∑∫∑«π«√√≥°√√¡

ß“π«‘®—¬¢Õß Altman (1968) ·≈– Beaver

(1967) ‡™◊ËÕ«à“Õ—μ√“ à«π∑“ß°“√‡ß‘π∑’Ë‡°‘¥¢÷Èπ„πÕ¥’μ

 “¡“√∂„™â‡ªìπ§à“æ¬“°√≥å¢Õß¿“«–≈â¡≈–≈“¬¢Õß

∏ÿ√°‘®„πÕπ“§μ‰¥â ·π«§‘¥¢Õß Beaver (1967) „™â

¢âÕ¡Ÿ≈∑“ß°“√‡ß‘π√–À«à“ßªï 1954 - 1964 ¢Õß∫√‘…—∑

∑’Ëª√– ∫§«“¡≈â¡‡À≈«®”π«π 79 ∫√‘…—∑·≈– ∫√‘…—∑

∑’Ë‰¡àª√– ∫§«“¡≈â¡‡À≈«Õ’° 79 ∫√‘…—∑„πÕÿμ “À°√√¡

‡¥’¬«°—π ¡“§”π«≥À“Õ—μ√“ à«π∑“ß°“√‡ß‘π 30

Õ—μ√“ à«π ·≈â«„™â°“√®”·π°μ—«·ª√∑’Ë¡’ Õß§à“ §◊Õ 0

·≈– 1 (Dichotomous Classification) ‡ªìπ‡§√◊ËÕß¡◊Õ„π

°“√æ¬“°√≥å§«“¡≈â¡‡À≈«¢Õß°‘®°“√ ‚¥¬‡ª√’¬∫‡∑’¬∫

§à“‡©≈’Ë¬·≈–„™â°“√∑¥ Õ∫ Likelihood Ratios „π°“√

μ√«® Õ∫Õ‘∑∏‘æ≈¢Õßμ—«·ª√∑’Ë„™â«à“¡’§«“¡‡À¡“– ¡

·≈–¡’§«“¡ “¡“√∂„π°“√æ¬“°√≥å¡“°πâÕ¬‡æ’¬ß„¥

Beaver æ∫«à“Õ—μ√“ à«π∑“ß°“√‡ß‘π∑’Ë “¡“√∂æ¬“°√≥å

¿“«–§«“¡≈â¡‡À≈«¢Õß°‘®°“√‰¥â¥’ §◊ÕÕ—μ√“ à«π°√–· 

‡ß‘π ¥μàÕÀπ’È ‘π√«¡ (Cash flow to total debt ratio),

Õ—μ√“ à«π°”‰√ ÿ∑∏‘μàÕ ‘π∑√—æ¬å√«¡ (Net income to

total asset ratio) ·≈–Õ—μ√“ à«πÀπ’È ‘π√«¡μàÕ ‘π∑√—æ¬å

√«¡ (Total debt to total asset ratio) μ“¡≈”¥—∫ «‘∏’∑’Ë

Beaver „™â “¡“√∂æ¬“°√≥å∫√‘…—∑∑’Ë‰¡à≈â¡≈–≈“¬‰¥â∂Ÿ°

μâÕß¡“°°«à“∫√‘…—∑∑’Ë≈â¡≈–≈“¬ πÕ°®“°π’È Beaver μ—Èß

¢âÕ —ß‡°μ«à“„π°“√«‘‡§√“–ÀåÀ≈“¬μ—«·ª√ (Multivariate

Analysis) ¢Õß‡¢“¡’§«“¡·¡àπ¬”§àÕπ¢â“ß¡“°‡π◊ËÕß®“°

§à“Õ—μ√“ à«π∑“ß°“√‡ß‘π∑’Ë§”π«≥‰¥â¡’§«“¡·μ°μà“ß°—π

Õ¬à“ß¡“°

μàÕ¡“ Altman (1968) ‰¥â√‘‡√‘Ë¡„π°“√«“ß

°√Õ∫·π«§‘¥ ”À√—∫°“√«‘‡§√“–ÀåÀ≈“¬μ—«·ª√ „π°“√

»÷°…“ªí≠À“¢Õß∏ÿ√°‘® Altman ‰¥âæ—≤π“ Z-score model

‚¥¬„™â°“√«‘‡§√“–Àå®”·π°æÀÿ (Multiple Discriminant

Analysis: MDA) ‡ªìπ‡§√◊ËÕß¡◊Õ∑“ß ∂‘μ‘ ·≈–„™â 5

Õ—μ√“ à«π∑“ß°“√‡ß‘π ¥—ßμàÕ‰ªπ’È‡ªìπμ—«·ª√Õ‘ √–„π

°“√ √â“ß·∫∫®”≈Õß°“√æ¬“°√≥å¿“«–≈â¡≈–≈“¬¢Õß

∏ÿ√°‘® Õ—μ√“ à«π‡ß‘π∑ÿπÀ¡ÿπ‡«’¬πμàÕ ‘π∑√—æ¬å√«¡

(Working capital/Total assets), Õ—μ√“ à«π°”‰√ – ¡

μàÕ ‘π∑√—æ¬å√«¡ (Retained earnings/Total assets),

Õ—μ√“ à«π°”‰√°àÕπ¥Õ°‡∫’È¬·≈–¿“…’μàÕ ‘π∑√—æ¬å√«¡

(Earning before interest and taxes/Total assets),

Õ—μ√“ à«π¡Ÿ≈§à“μ≈“¥¢Õß à«π¢Õß‡®â“¢ÕßμàÕ¡Ÿ≈§à“μ“¡

∫—≠™’¢ÕßÀπ’È ‘π√«¡ (Market value equity/Book value

of total debt) ·≈–Õ—μ√“ à«π¬Õ¥¢“¬μàÕ ‘π∑√—æ¬å√«¡

(Sales/Total assets)

®“°·∫∫®”≈Õßπ’È ∫√‘ …— ∑∑’Ë ¡’ §à “ Z-score

μË”°«à“ 1.81 ∂◊Õ«à“∫√‘…—∑π—Èπ‡¢â“ Ÿà¿“«–≈â¡≈–≈“¬ ·≈–

∫√‘…—∑∑’Ë¡’§à“ Z-score ¡“°°«à“ 2.675 ∂◊Õ«à“∫√‘…—∑π—Èπ

‰¡à‡¢â“ Ÿà¿“«–≈â¡≈–≈“¬ ·μàÀ“°∫√‘…—∑„¥¡’§à“ Z-score

Õ¬Ÿà√–À«à“ß 1.81-2.675 · ¥ß«à“‰¡à “¡“√∂æ¬“°√≥å

‰¥âÕ¬à“ß™—¥‡®π«à“∫√‘…—∑π—Èπ‡¢â“ Ÿà¿“«–≈â¡≈–≈“¬À√◊Õ‰¡à

®“°°“√∑¥ Õ∫°—∫°≈ÿà¡μ—«Õ¬à“ß ´÷Ëß “¡“√∂æ¬“°√≥å

‰¥â∂Ÿ°μâÕß 95% ·≈–·∫∫®”≈Õß¢Õß Altman π’È∂◊Õ

‡ªìπμâπ·∫∫¢Õß°“√ √â“ß·∫∫®”≈Õß‡æ◊ËÕ„™âæ¬“°√≥å

¿“«–≈â¡≈–≈“¬¢Õß°‘®°“√ ”À√—∫ß“π«‘®—¬„π™à«ß‡«≈“

μàÕ¡“

Deakin (1972) ‰¥â»÷°…“ß“π«‘®—¬¢Õß Beaver

(1967) ·≈– Altman (1968) ®÷ß‰¥âπ”¢âÕ¥’¢Õß·μà≈–

ß“π«‘®—¬¡“‡æ◊ËÕÀ“Õ—μ√“ à«π∑“ß°“√‡ß‘π„π°“√ √â“ß

·∫∫®”≈Õß„π°“√æ¬“°√≥å¿“«–≈â¡≈–≈“¬ ‚¥¬

Õ—μ√“ à«π∑“ß°“√‡ß‘π∑’Ëπ”¡“»÷°…“®–„™âÕ—μ√“ à«π

∑“ß°“√‡ß‘π 14 Õ—μ√“ à«π ·≈–„™â«‘∏’°“√®”·π°

μ—«·ª√∑’Ë¡’ Õß§à “ §◊ Õ 0 ·≈– 1 μ“¡ Beaver ¡“

∑¥ Õ∫¢âÕ¡Ÿ≈∑“ß°“√‡ß‘π¢Õß°≈ÿà¡∫√‘…—∑ √–À«à“ßªï
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°“√æ¬“°√≥å¿“«–≈â¡≈–≈“¬¢ÕßÕÿμ “À°√√¡‚√ß ’¢â“«„π
®—ßÀ«—¥¢Õπ·°àπ ·≈–®—ßÀ«—¥π§√√“™ ’¡“

1964 - 1970 ®“°°“√∑¥ Õ∫æ∫«à“ Õ—μ√“ à«π

∑“ß°“√‡ß‘π Cash flow/Total debt  “¡“√∂æ¬“°√≥å‰¥â

·¡àπ¬” ´÷Ëßμ√ß°—∫º≈°“√»÷°…“¢Õß Beaver (1968) ·≈–

„™â°“√«‘‡§√“–Àå·∫∫®”·π°°≈ÿà¡ (Discriminant Analysis)

¡“∑¥ Õ∫°≈ÿà¡∫√‘…—∑„π Moodyûs Industrial Manual

√–À«à“ßªï 1962 - 1966 ‚¥¬·∫àß‡ªìπ∫√‘…—∑∑’Ë≈â¡‡À≈«

·≈–‰¡à≈â¡‡À≈«°≈ÿà¡≈– 32 ∫√‘…—∑ æ∫«à“Õ—μ√“ à«π

∑“ß°“√‡ß‘π°àÕπ∑’Ë°‘®°“√®–ª√– ∫§«“¡≈â¡‡À≈«‰¡à‡°‘π

3 ªï  “¡“√∂æ¬“°√≥å§«“¡≈â¡‡À≈«¢Õß∫√‘…—∑‰¥â∂÷ß

95%

Libby (1975) ‰¥âπ”Õ—μ√“ à«π∑“ß°“√‡ß‘π 14

Õ—μ√“ à«π´÷Ëßª√“°Ø„πß“π«‘®—¬¢Õß Deakin (1972)

·∫àßÕÕ°‡ªìπ 5 °≈ÿà¡Õ—μ√“ à«π §◊Õ °≈ÿà¡Õ—μ√“ à«π· ¥ß

§«“¡ “¡“√∂„π°“√∑”°”‰√, °≈ÿà¡Õ—μ√“ à«π«—¥

ª√– ‘∑∏‘¿“æ„π°“√¥”‡π‘πß“π, °≈ÿà¡Õ—μ√“ à«π· ¥ß

 ¿“æ§≈àÕßÀ√◊Õ§«“¡ “¡“√∂„π°“√™”√–Àπ’È√–¬– —Èπ,

°≈ÿà¡Õ—μ√“ à«π· ¥ß§«“¡ ¡¥ÿ≈¢Õß ‘π∑√—æ¬å (Asset

Balance Ratios) ·≈–°≈ÿà¡Õ—μ√“ à«π· ¥ß ∂“π–‡ß‘π ¥

(Cash Position Ratios) ÷́Ëß Libby „™â°≈ÿà¡μ—«Õ¬à“ß‡¥’¬«°—∫

Deakin (1972) ·∫àß‡ªìπ∫√‘…—∑∑’Ë≈â¡‡À≈« °—∫∫√‘…—∑∑’Ë

¥”‡π‘πß“πÕ¬Ÿà°≈ÿà¡≈– 30 ∫√‘…—∑ ‚¥¬ Libby π”¢âÕ¡Ÿ≈

¥—ß°≈à“«‰ª∑¥ Õ∫°—∫æπ—°ß“π ‘π‡™◊ËÕ¢Õß∏π“§“√ 43

·Ààß æ∫«à“Õ—μ√“ à«π∑“ß°“√‡ß‘π¥—ß°≈à“« “¡“√∂∫Õ°

¿“«–§«“¡≈â¡‡À≈«¢Õß∏ÿ√°‘®‰¥â

Edmister (1972) °≈à“««à“ ß“π«‘®—¬¢Õß

Beaver (1967), Altman (1968) ·≈– Blum (1974)

¡—°„Àâ§«“¡ ”§—≠°—∫∏ÿ√°‘®¢π“¥°≈“ß ·≈–¢π“¥„À≠à

‡∑à“π—Èπ Edmister ®÷ßπ”Õ—μ√“ à«π∑“ß°“√‡ß‘π∑’Ëπ‘¬¡„™â

„π°“√æ¬“°√≥å®“°ß“π«‘®—¬°àÕπÀπâ“ ¡“‡ªìπμ—«·ª√„π

°“√æ¬“°√≥å¿“«–≈â¡≈–≈“¬¢Õß∏ÿ√°‘®¢π“¥‡≈Á° ‚¥¬„™â

‡∑§π‘§°“√«‘‡§√“–Àå®”·π°æÀÿ‡ªìπ‡§√◊ËÕß¡◊Õ„π°“√»÷°…“

‚¥¬ Edmister  √â“ß·∫∫®”≈Õß®“° 7 Õ—μ√“ à«π

∑“ß°“√‡ß‘π ‰¥â·°à Õ—μ√“ à«π°√–· ‡ß‘π∑ÿπμàÕÀπ’È ‘π

À¡ÿπ‡«’¬π (Funds flow/Current liabilities ratio),

Õ—μ√“ à«π à«π¢Õß‡®â“¢ÕßμàÕ¬Õ¥¢“¬ (Equity/Sales

ratio), Õ—μ√“ à«π‡ß‘π∑ÿπÀ¡ÿπ‡«’¬πμàÕ¬Õ¥¢“¬ (Working

capital/Sales ratio), Õ—μ√“ à«πÀπ’È ‘πÀ¡ÿπ‡«’¬πμàÕ à«π

¢Õß‡®â“¢Õß (Current liabilities/Equity ratio), Õ—μ√“ à«π

 ‘π§â“§ß‡À≈◊ÕμàÕ¬Õ¥¢“¬ (Inventory/Sales ratio),

Quick ratio/RMA trend ratio ·≈–Õ—μ√“ à«π∑ÿπ

À¡ÿπ‡«’¬π‡√Á« (Quick ratio)  ¡°“√∑’Ë‰¥â “¡“√∂· ¥ß

º≈≈—æ∏åÕÕ°¡“‰¥â«à“∏ÿ√°‘®∑’Ëæ¬“°√≥å‡ªìπÕ¬à“ß‰√ ´÷Ëß

Edmister °”Àπ¥§à“ Z ∑’Ë 0.52 ‡ªìπμ—«·∫àß°≈ÿà¡°‘®°“√

∑’Ë≈â¡≈–≈“¬ °—∫°‘®°“√∑’Ë‰¡à≈â¡≈–≈“¬ ‚¥¬ ∂â“ Z < 0.52

· ¥ß«à“°‘®°“√®–≈â¡≈–≈“¬ ·≈–∂â“ Z > 0.52 · ¥ß

«à“°‘®°“√®–‰¡à≈â¡≈–≈“¬ ¿“¬À≈—ß®“°°“√∑¥ Õ∫

¢âÕ¡Ÿ≈¢Õß∫√‘…—∑∑’ËÕ¬Ÿà„π°≈ÿà¡∏ÿ√°‘®¢π“¥¬àÕ¡ (Small

business administration) ®”π«π 42 ∫√‘…—∑ º≈°“√

æ¬“°√≥å∂Ÿ°μâÕß 93% Edmister ®÷ß √ÿª«à“ Õ—μ√“ à«π

∑“ß°“√‡ß‘π “¡“√∂‡ªìπ§à“æ¬“°√≥å¿“«–≈â¡≈–≈“¬‰¥â

§àÕπ¢â“ß¥’ ·≈–§«√„™â¢âÕ¡Ÿ≈Õ¬à“ßπâÕ¬ 3 ªï μàÕ‡π◊ËÕß

°—π®÷ß®–‡À¡“– ¡

ß“π«‘®—¬¢Õß Bulm (1974) „™âÕ—μ√“ à«π

∑“ß°“√‡ß‘π∑’Ë·μ°μà“ß®“°ß“π«‘®—¬¢Õß Altman (1968)

·≈– Beaver (1967) ·≈–„™â°“√«‘‡§√“–Àå®”·π°æÀÿ

‡ªìπ‡§√◊ËÕß¡◊Õ„π°“√®”·π°°≈ÿà¡μ—«Õ¬à“ß 115 ∫√‘…—∑

®“°Õÿμ “À°√√¡∑’Ë≈â¡≈–≈“¬ ‡ª√’¬∫‡∑’¬∫°—∫ 115 ∫√‘…—∑

®“°Õÿμ “À°√√¡∑’Ë‰¡à≈â¡≈–≈“¬ √–À«à“ßªï 1954 -

1968 æ∫«à“·∫∫®”≈Õßπ’È “¡“√∂æ¬“°√≥å¿“«–

≈â¡≈–≈“¬‰¥â·¡àπ¬”∂÷ß 93 - 95% °àÕπ∫√‘…—∑®–

≈â¡≈–≈“¬ 1 ªï ‚¥¬§«“¡·¡àπ¬”®–≈¥≈ß‡ªìπ 80%

‡¡◊ËÕæ¬“°√≥å 2 ªï°àÕπ≈â¡≈–≈“¬ ·≈– 70% ‡¡◊ËÕæ¬“°√≥å

3 ªï°àÕπ≈â¡≈–≈“¬ Bulm °≈à“«‡æ‘Ë¡‡μ‘¡«à“ °“√„™â°“√

«‘‡§√“–Àå·∫∫®”·π°°≈ÿà¡ ¡’¢âÕ®”°—¥§◊Õ ‰¡à “¡“√∂∑’Ë

®–æ¬“°√≥å‰¥âÕ¬à“ß·¡àπ¬” ‡π◊ËÕß®“°∫“ß°‘®°“√Õ“®¡’

·π«‚πâ¡∑’Ë®–≈â¡≈–≈“¬πâÕ¬°«à“ 1 ªï À√◊Õ°‘®°“√¡’°“√

ª√—∫ª√ÿß°“√∑”ß“π ®÷ß∑”„Àâ°‘®°“√‰¡à‰¥â≈â¡≈–≈“¬μ“¡

°“√æ¬“°√≥å¢Õß·∫∫®”≈Õß

®“°°“√»÷°…“∑’Ëºà“π¡“ ®–‡πâπ°“√«‘‡§√“–Àå

À≈“¬μ—«·ª√ ‚¥¬„™â°“√«‘‡§√“–Àå®”·π°æÀÿ‡ªìπ‡§√◊ËÕß

¡◊Õ„π°“√æ¬“°√≥å·∫∫®”≈Õß‡™‘ß‡ âπμ√ß ·≈–„™â

Õ—μ√“ à«π∑“ß°“√‡ß‘π‡ªìπμ—«·ª√Õ‘ √–„π°“√Õ∏‘∫“¬º≈

´÷Ëß«‘∏’π’È∂Ÿ°«‘®“√≥å«à“‰¡à‡ªìπ‰ªμ“¡¢âÕ ¡¡μ‘∞“π¢Õß

°“√·®°·®ß¢Õßμ—«·ª√æÀÿª°μ‘ (Multivariate Normal

Distribution) ´÷Ëß àßº≈„Àâ°“√μ’§«“¡μ—«·ª√Õ‘ √–‰¡à

‡À¡“– ¡ (Eisenbeis, 1977 °≈à“«„π Surang, 1999)
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°“√æ¬“°√≥å¿“«–≈â¡≈–≈“¬¢ÕßÕÿμ “À°√√¡‚√ß ’¢â“«„π

®—ßÀ«—¥¢Õπ·°àπ ·≈–®—ßÀ«—¥π§√√“™ ’¡“

·≈–¢“¥°“√æ‘®“√≥“§«“¡‡ ’Ë¬ß∑’Ë —¡æ—π∏å°—π¢Õß

μ—«·ª√Õ‘ √– (Zopounidis and Dimitras, 1998 °≈à“«„π

Surang, 1999) πÕ°®“°π’È Wilcox (1971 ·≈– 1976

°≈à“«„π Surang 1999) æ∫«à“ MDA ‡ªìπ«‘∏’∑’Ë¬—ß¡’

¢âÕ®”°—¥ ·≈–·∫∫®”≈Õß¢Õß Beaver ·≈– Altman ¡’

°√Õ∫·π«§‘¥„π°“√„™âμ—«·ª√À≈“¬μ—«∑’Ë¬—ß‰¡à¡’À≈—°

°“√™—¥‡®π ¥—ßπ—Èπ®÷ß¡’π—°«‘®—¬À≈“¬§π∑’Ë¢¬“¬°“√»÷°…“

‚¥¬„™â‡§√◊ËÕß¡◊Õ∑“ß‡»√…∞¡‘μ‘¡“„™â π—Ëπ§◊Õ °“√„™â·∫∫

®”≈Õß Logit ·≈– Probit ÷́Ëß‡ªìπ«‘∏’∑“ß‡»√…∞¡‘μ‘∑’Ë„™â

 √â“ß·∫∫®”≈Õß§«“¡πà“®–‡ªìπ∑’Ë‰¡à„™à‡™‘ß‡ âπμ√ß

(Nonlinear probability model) „π°“√®”·π°°≈ÿà¡

μ—«Õ¬à“ßÕÕ°‡ªìπÀ≈“¬°≈ÿà¡„π√Ÿª¢Õß§«“¡πà“®–‡ªìπ∑’Ë

®–‡°‘¥‡Àμÿ°“√≥åπ—ÈπÊ ·≈–„™â maximization of log-

l ike l ihood func t ion „π°“√μ√«® Õ∫§«“¡¡’

ª√– ‘∑∏‘¿“æ¢Õß·∫∫®”≈Õß

Lua (1987) „™âμ—«·ª√„π°“√»÷°…“∑—ÈßÀ¡¥

10 μ—«·ª√ ÷́Ëß°“√»÷°…“π’È‰¥â„™âμ—«·ª√‡™‘ß§ÿ≥¿“æ„π

°“√æ¬“°√≥å ∂“π–¢Õß°‘®°“√ ‚¥¬æ‘®“√≥“®“°°“√

®à“¬‡ß‘πªíπº≈ À“°°‘®°“√¡’°“√®à“¬‡ß‘πªíπº≈≈¥≈ß

À√◊Õß¥°“√®à“¬‡ß‘πªíπº≈  ‘Ëß‡À≈à“π’È®–‡ªìπ°“√ àß —≠≠“≥

«à“°‘®°“√¡’°“√¥”‡π‘πß“π∑’Ë·¬à≈ß ‚¥¬ Lua „™â MLA

(Multinomial Logit Analysis) „π°“√ √â“ß·∫∫®”≈Õß

‚¥¬·∫∫®”≈Õß¢Õß Lua  “¡“√∂®”·π° ∂“π–¢Õß

∫√‘…—∑ÕÕ°‡ªìπ 5  ∂“π– μ—Èß·μà ∂“π– 0 - 4 °≈à“«§◊Õ

 ∂“π– 0 ‡ªìπ ∂“π–¢Õß°‘®°“√∑’Ë¡’§«“¡¡—Ëπ§ß∑’Ë ÿ¥

®π∂÷ß ∂“π– 4 §◊Õ ∂“π–‡≈‘°°‘®°“√ ·∫∫®”≈Õßπ’È¬—ß

· ¥ß‚Õ°“ §«“¡πà“®–‡ªìπ∑’Ë°‘®°“√®–Õ¬Ÿà„π ∂“π–μà“ßÊ

¥â «¬ ·≈–®“°°“√»÷°…“æ∫«à“ ·∫∫®”≈Õß MLA

 “¡“√∂®”·π°∫√‘…—∑‰¥â∂Ÿ°μâÕß¡“°°«à“°“√„™â MDA

Zopounidis & Doumpus (1999)  √â“ß·∫∫

®”≈Õß°“√æ¬“°√≥å§«“¡≈â¡‡À≈«¢Õß∏ÿ√°‘®®“°°√Õ∫

·π«§‘¥¢Õß °“√μ—¥ ‘π„®·∫∫À≈“¬À≈—°‡°≥±å (Multi

Criteria Decision Aid: MCDA) À√◊Õ «‘∏’ UTADIS

(Utilities Additives Discriminants) ·≈–Õ’° 3 «‘∏’∑’Ë

·ª√®“° UTADIS (UTADIS I, UTADIS II ·≈–

UTADIS III) ÷́Ëß‡ªìπ‡§√◊ËÕß¡◊Õ∑’Ë‡ªìπ non - parametric

π”¡“‡ª√’¬∫‡∑’¬∫°—∫‡§√◊ËÕß¡◊Õ∑“ß ∂‘μ‘·∫∫À≈“¬

μ—«·ª√ 3 «‘∏’ §◊Õ °“√«‘‡§√“–Àå·∫∫®”·π°°≈ÿà¡, °“√

«‘‡§√“–Àå‚≈®‘∑ (Logit analysis: LA) ·≈–°“√«‘‡§√“–Àå

‚æ∫‘μ (Probit analysis: PA) ‚¥¬„™â¢âÕ¡Ÿ≈ß∫°“√‡ß‘π

®“°∫√‘…—∑Õÿμ “À°√√¡ 80 ∫√‘…—∑‡ªìπ¢âÕ¡Ÿ≈„π°“√

 √â“ß·∫∫®”≈Õß ·≈–¢âÕ¡Ÿ≈®“°Õ’° 38 ∫√‘…—∑π”¡“

∑¥ Õ∫·∫∫®”≈Õß ß“π«‘®—¬π’È‰¥â ‡≈◊Õ°Õ—μ√“ à«π

∑“ß°“√‡ß‘π 12 Õ—μ√“ à«π ¿“¬„μâ¢âÕ®”°—¥¢Õß¢âÕ¡Ÿ≈

§«“¡‡°’Ë¬«¢âÕß¢ÕßÕ—μ√“ à«π∑“ß°“√‡ß‘π∑’Ë¡’º≈μàÕ°“√

æ¬“°√≥å ·≈–ª√– ∫°“√≥å¢Õßπ—°«‘‡§√“–Àå ‘π‡™◊ËÕ

¢Õß∏π“§“√ ®“°º≈°“√«‘®—¬æ∫«à“«‘∏’°“√«‘‡§√“–Àå·∫∫

®”·π°°≈ÿà¡ ·≈–«‘∏’°“√«‘‡§√“–Àå‚≈®‘∑ „Àâº≈„π°“√

æ¬“°√≥å∑’Ë·¡àπ¬”¡“°°«à“«‘∏’ UTADIS ∑ÿ°ªï ¬°‡«âπ

ªï·√°°àÕπ≈â¡≈–≈“¬ ·μà«‘∏’°“√«‘‡§√“–Àå‚æ∫‘μ„Àâº≈

°“√æ¬“°√≥å∑’ËμË”°«à“«‘∏’ UTADIS

 ¡¡μ‘∞“π¢Õß°“√«‘®—¬

1. π‘¬“¡»—æ∑å ¿“«–≈â¡≈–≈“¬  ”À√—∫ß“π

«‘®—¬π’È À¡“¬§«“¡∂÷ß °‘®°“√∑’Ë¥”‡π‘π°“√®¥∑–‡∫’¬π

ç‡≈‘°é ç√â“ßé ·≈– ç‡ √Á®™”√–∫—≠™’é °—∫°√¡æ—≤π“

∏ÿ√°‘®°“√§â“ °√–∑√«ßæ“≥‘™¬å ·≈–„ÀâÀ¡“¬√«¡∂÷ß

°‘®°“√∑’Ë∫√‘À“√ß“π≈â¡‡À≈« ‚¥¬ —ß‡°μ®“°°“√∑’Ë°‘®°“√

‰¡à¡’√“¬‰¥âμ‘¥μàÕ°—π 3 ªï≈à“ ÿ¥

2. °”Àπ¥„Àâ¢âÕ¡Ÿ≈®“°ß∫°“√‡ß‘π∑’Ë‰¥â®“°

∞“π¢âÕ¡Ÿ≈¢Õß°√¡æ—≤π“∏ÿ√°‘®°“√§â“ ‡ªìπ¢âÕ¡Ÿ≈∑’Ë

‡™◊ËÕ∂◊Õ‰¥â ‡π◊ËÕß®“°ß∫°“√‡ß‘π∑ÿ°©∫—∫‰¥âºà“π°“√

μ√«® Õ∫·≈–√—∫√Õß‚¥¬ºŸâ Õ∫∫—≠™’√—∫Õπÿ≠“μ°àÕπ

π” àß„Àâ·°à°√¡æ—≤π“∏ÿ√°‘®°“√§â“

√–‡∫’¬∫«‘∏’«‘®—¬

„πß“π«‘®—¬©∫—∫π’È ‰¥â‡≈◊Õ°°“√«‘‡§√“–Àå§«“¡

∂¥∂Õ¬‚≈®‘ μ‘§ (Logistic Regression Analysis) ‡ªìπ

‡§√◊ËÕß¡◊Õ∑“ß ∂‘μ‘∑’Ë„™â„π°“√æ¬“°√≥åÀ“‚Õ°“ ∑’Ë∫√‘…—∑

®–‡°‘¥‡Àμÿ°“√≥å§◊Õ≈â¡≈–≈“¬ ‚¥¬«‘∏’π’È‡ªìπ°“√»÷°…“

§«“¡ —¡æ—π∏å√–À«à“ßμ—«·ª√μ“¡·≈–μ—«·ª√Õ‘ √–

‚¥¬„™â ¡°“√∑’Ë √â“ß¢÷Èπ¥â«¬μ—«·ª√Õ‘ √–∑’Ë¡’º≈μàÕ

μ—«·ª√μ“¡‡ªìπ‡§√◊ËÕß¡◊Õ „π°“√æ¬“°√≥åÀ“‚Õ°“ ∑’Ë

®–‡°‘¥‡Àμÿ°“√≥å∑’Ë π„® (°—≈¬“, 2549) ÷́Ëß·μ°μà“ß
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°“√æ¬“°√≥å¿“«–≈â¡≈–≈“¬¢ÕßÕÿμ “À°√√¡‚√ß ’¢â“«„π
®—ßÀ«—¥¢Õπ·°àπ ·≈–®—ßÀ«—¥π§√√“™ ’¡“

®“°«‘∏’Õ◊ËπÊ ‡™àπ °“√∑¥ Õ∫°“√®”·π°μ—«·ª√∑’Ë¡’

 Õß§à“ §◊Õ 0 ·≈– 1 À√◊Õ°“√«‘‡§√“–Àå®”·π°æÀÿ

‡ªìπ‡æ’¬ß«‘∏’°“√®”·π°ª√–‡¿∑¢Õß°≈ÿà¡μ—«Õ¬à“ß·μà

‰¡à‰¥â∫Õ°‚Õ°“ §«“¡πà“®–‡ªìπ πÕ°®“°π’È«‘∏’°“√

«‘‡§√“–Àå§«“¡∂¥∂Õ¬‚≈®‘ μ‘§ ¬—ß‰¡à¡’‡ß◊ËÕπ‰¢‡°’Ë¬«°—∫

°“√·®°·®ß¢Õßμ—«·ª√Õ‘ √– ·≈–‡ß◊ËÕπ‰¢∑’Ë‡°’Ë¬«°—∫

‡¡∑√‘°´å§à“§«“¡·ª√ª√«π·≈–§à“§«“¡·ª√ª√«π√à«¡

¢Õß·μà≈–°≈ÿà¡‡¢â“¡“‡°’Ë¬«¢âÕß ∑”„Àâ≈¥§«“¡¬ÿàß¬“°„π

°“√æ¬“°√≥å·≈– “¡“√∂æ¬“°√≥å‰¥âÕ¬à“ß·¡àπ¬”

„π°“√»÷°…“¿“«–≈â¡≈–≈“¬¢Õß∏ÿ√°‘®‚√ß ’¢â“«

®—¥‡ªìπ°“√«‘‡§√“–Àå§«“¡∂¥∂Õ¬‚≈®‘ μ‘§·∫∫·∫àßμ“¡

®”π«π°≈ÿà¡¢Õßμ—«·ª√μ“¡ ‚¥¬μ—«·ª√μ“¡ Y ®–¡’

°“√·®°·®ß·∫∫‡∫Õ√åπŸ≈’ (Bernoulli distribution) ÷́Ëß

·∫àßº≈≈—æ∏åÕÕ°‡ªìπ 2 °≈ÿà¡ §◊Õ §«“¡ ”‡√Á®·≈–§«“¡

‰¡à ”‡√Á® À√◊Õ‡°‘¥‡Àμÿ°“√≥å·≈–‰¡à‡°‘¥‡Àμÿ°“√≥å

(°—≈¬“, 2548)  ”À√—∫ß“π«‘®—¬π’È μ—«·ª√μ“¡ Y ®÷ß∂Ÿ°

°”Àπ¥„Àâ¡’§à“‡æ’¬ß 2 §à“ §◊Õ 0 °—∫ 1 ¥—ßπ’È

1 ‡°‘¥‡Àμÿ°“√≥å∑’Ë π„®

Y =

0 ‰¡à‡°‘¥‡Àμÿ°“√≥å∑’Ë π„®

¥—ßπ—Èπ

1 ∂â “ ‚ √ ß ’ ∑’Ë ‡ ≈‘ ° °‘ ® ° “ √ À √◊ Õ

Y = ∫√‘À“√ß“π≈â¡‡À≈«

0 ∂â“‚√ß ’∑’Ë¬—ß¥”‡π‘π°‘®°“√μ“¡ª°μ‘

‚¥¬∑’Ë §«“¡πà“®–‡ªìπ¢Õß°“√‡°‘¥‡Àμÿ°“√≥å

„π·μà≈–§√—Èß‡ªìπ p ·≈–§«“¡πà“®–‡ªìπ¢Õß°“√‰¡à‡°‘¥

‡Àμÿ°“√≥å„π·μà≈–§√—Èß‡ªìπ 1 - p

P {‡°‘¥‡Àμÿ°“√≥å} = P{∫√‘…—∑‡¢â“ Ÿà¿“«–≈â¡

≈–≈“¬} = P{Y=1} = E{Y} = p

P {‰¡à‡°‘¥‡Àμÿ°“√≥å} = P{∫√‘…—∑∑’Ë‰¡à‡¢â“ Ÿà

¿“«–≈â¡≈–≈“¬} = P{Y=0} = 1-p

‡π◊ËÕß®“° Y ¡’§à“‰¥â‡æ’¬ß 2 §à“ §◊Õ 0 °—∫ 1

®÷ß∑”„Àâ§«“¡ —¡æ—π∏å√–À«à“ß X ·≈– Y ‰¡à‰¥âÕ¬Ÿà„π

√Ÿª‡™‘ß‡ âπ ·μàÕ¬Ÿà„π√Ÿª

E{Y} = p =

°”Àπ¥„Àâ w =

‰¥â ¡°“√¥—ßπ’È

P{ ‡°‘¥ ‡Àμÿ°“√≥å /Y=1} = E{Y} = p =

P{‰¡à‡°‘¥‡Àμÿ°“√≥å/Y=0} = 1-p =

°“√ª√–¡“≥§à“ ·≈– ®–„™âÀ≈—°°“√

¢Õß§«“¡§«√®–‡ªìπ Ÿß ÿ¥ (Maximum Likelihood)

À“§à“ ·≈– ∑’Ë∑”„Àâ ln L ¡’§à“¡“°∑’Ë ÿ¥ ¥—ß ¡°“√

‚¥¬°“√À“Õπÿæ—π∏å≈”¥—∫∑’Ë 1 ¢Õß ¡°“√

§«“¡§«√®–‡ªìπ Ÿß ÿ¥‡∑’¬∫°—∫ ·≈– ·≈â«„Àâ

‡∑à“°—∫»Ÿπ¬å ®“°π—Èπ„™â‡∑§π‘§°“√∑”´È” (Iteration

techniques) ´÷Ëß Haberman (1978) °≈à“«„πÀπ—ß ◊Õ

°“√«‘‡§√“–Àå¢âÕ¡Ÿ≈À≈“¬μ—«·ª√¢Õß °—≈¬“ (2548)

«à“‰¥â»÷°…“·≈–æ∫«à“‡ªìπ«‘∏’∑’Ë¡’ª√– ‘∑∏‘¿“æ  à«π„À≠à

®÷ß„™â‚ª√·°√¡ ”‡√Á®√Ÿª∑“ß ∂‘μ‘ ‡™àπ SAS, SPSS,

JMP ‡ªìπμâπ „π°“√ª√–¡“≥§à“ ·≈–

À≈—ß®“°∑’Ë‰¥â ¡°“√®“°‚ª√·°√¡ ”‡√Á®√Ÿª

∑“ß ∂‘μ‘ SPSS ·≈â« ®–∑”°“√∑¥ Õ∫§«“¡‡À¡“– ¡

¢Õß ¡°“√§«“¡∂¥∂Õ¬‚≈®‘ μ‘§∑’Ë‰¥â (Goodness of fit)

‚¥¬„™â ∂‘μ‘∑¥ Õ∫§«“¡‡À¡“– ¡¢Õß Hosmer ·≈–

Lemeshow (Hosmer and Lemeshow’s goodness of

fit test) ´÷Ëß„™â ∂‘μ‘∑¥ Õ∫‰§°”≈—ß Õß¢Õß‡æ’¬√å —π

·≈–æ‘®“√≥“§à“ p-value ∑’Ë√–¥—∫π—¬ ”§—≠ 0.05 ‚¥¬

∂â“§à“ p-value ¡“°°«à“ 0.05 ®–¬Õ¡√—∫ H
0
§◊Õ  ¡°“√

‡À¡“– ¡∑’Ë„™â· ¥ß§«“¡ —¡æ—π∏å ·≈–ªØ‘‡ ∏ H
a
§◊Õ

 ¡°“√‰¡à‡À¡“– ¡∑’Ë„™â· ¥ß§«“¡ —¡æ—π∏å

º≈°“√«‘®—¬

ß“π«‘®—¬©∫—∫π’È§—¥‡≈◊Õ°°≈ÿà¡μ—«Õ¬à“ß®“°‚√ß ’

¢â“«∑’Ë®¥∑–‡∫’¬ππ‘μ‘∫ÿ§§≈‡ªìπ Àâ“ßÀÿâπ à«π®”°—¥ ·≈–

∫√‘…—∑®”°—¥ ¢Õß®—ßÀ«—¥¢Õπ·°àπ·≈–π§√√“™ ’¡“„π

™à«ßªï 2541 - 2548 ÷́Ë ß¡’ ®”π«π 60 ‚√ß ’ ·μà

Õ¬à“ß‰√°Áμ“¡¡’‚√ß ’‡æ’¬ß 57 ‚√ß ’‡∑à“π—Èπ ∑’Ëß∫°“√‡ß‘π

{

{
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°“√æ¬“°√≥å¿“«–≈â¡≈–≈“¬¢ÕßÕÿμ “À°√√¡‚√ß ’¢â“«„π

®—ßÀ«—¥¢Õπ·°àπ ·≈–®—ßÀ«—¥π§√√“™ ’¡“

3.2 Õ—μ√“ à«π¬Õ¥¢“¬μàÕ ‘π∑√—æ¬å√«¡

(Sales/Total Assets À√◊Õ Total Assets Turnover)

4. °≈ÿà¡«‘‡§√“–Àå§«“¡‡ ’Ë¬ß∑“ß°“√‡ß‘π ¡’ 2

Õ—μ√“ à«π‰¥â·°à

4.1 Õ—μ√“ à«πÀπ’È ‘πÀ¡ÿπ‡«’ ¬πμàÕ

 ‘π∑√—æ¬åÀ¡ÿπ‡«’¬π (Current Liabilities/Total Assets)

4.2 Õ—μ√“ à«πÀπ’È ‘π√«¡μàÕ ‘π∑√—æ¬å

√«¡ (Total Debt/Total Assets À√◊Õ Debt Ratios)

®“°°“√π”Õ—μ√“ à«π∑“ß°“√‡ß‘πªï 2546

®”π«π 9 Õ—μ√“ à«π¢â“ßμâπ‡æ◊ËÕ„™â‡ªìπμ—«·ª√Õ‘ √–

·≈–ª√–¡«≈º≈¥â«¬‚ª√·°√¡ ”‡√Á®√Ÿª SPSS ¥â«¬

«‘∏’°“√«‘‡§√“–Àå§«“¡∂¥∂Õ¬‚≈®‘ μ‘§ ·≈–„™â«‘∏’‡≈◊Õ°

μ—«·ª√Õ‘ √–·∫∫ Forward Stepwise: Likelihood Ratio

®–æ∫«à“¡’Õ—μ√“ à«π∑“ß°“√‡ß‘π‡æ’¬ß 2 Õ—μ√“ à«π∑’Ë

∂Ÿ°‡≈◊Õ°‡¢â“¡“‡æ◊ËÕ„™â„π°“√ √â“ß·∫∫®”≈Õß §◊ Õ

Õ—μ√“ à«π°”‰√ ÿ∑∏‘μàÕ à«π¢Õß‡®â“¢Õß ·≈–Õ—μ√“ à«π

 ‘π§â“§ß‡À≈◊ÕμàÕ ‘π∑√—æ¬åÀ¡ÿπ‡«’¬π ‡¡◊ËÕπ”¡“·∑π§à“

„π ¡°“√∑’Ë 1 ®–‰¥â ¡°“√¥—ßπ’È

W = 2.639 + 15.059X
1
- 417.461X

2

............... ( ¡°“√∑’Ë 1)

(0.0000)* (0.0330)*

‚¥¬∑’Ë W =  ¡°“√∂¥∂Õ¬‚≈®‘ μ‘§

X
1

= Õ—μ√“ à«π°”‰√ ÿ∑∏‘μàÕ à«π¢Õß

‡®â“¢Õß

¡’§«“¡ ¡∫Ÿ√≥å ·≈– “¡“√∂π”¡“„™â„π°“√«‘‡§√“–Àå

·≈– √â“ß·∫∫®”≈Õß„πß“π«‘®—¬π’È‰¥â ¥—ß· ¥ß„πμ“√“ß

∑’Ë 1

μ“√“ß∑’Ë 1 · ¥ß®”π«π‚√ß ’∑’Ë„™â„π°“√ √â“ß·∫∫®”≈Õßæ¬“°√≥å¿“«–≈â¡≈–≈“¬

®—ßÀ«—¥¢Õπ·°àπ ®—ßÀ«—¥π§√√“™ ’¡“ √«¡ (‚√ß)

‚√ß ’∑’Ë¥”‡π‘π°“√Õ¬Ÿà 18 26 44

‚√ß ’∑’Ë‡≈‘°°‘®°“√·≈â« 9 4 13

√«¡ 27 30 57

∑’Ë¡“: °√¡æ—≤π“∏ÿ√°‘®°“√§â“ °√–∑√«ßæ“≥‘™¬å (2548)

„π¢≥–∑’Ëμ—«·ª√Õ‘ √–∑’Ë„™â„π°“√ √â“ß·∫∫

®”≈Õß§◊ÕÕ—μ√“ à«π∑“ß°“√‡ß‘π ´÷Ëß„πß“π«‘®—¬™‘Èππ’È¡’

∑—ÈßÀ¡¥ 9 Õ—μ√“ à«π ‚¥¬ “¡“√∂·∫àßÕÕ°‡ªìπ 4

°≈ÿà¡À≈—°Ê ‰¥â¥—ßπ’È

1. °≈ÿà¡«‘‡§√“–Àå§«“¡ “¡“√∂„π°“√∑”°”‰√

¡’ 3 Õ—μ√“ à«π‰¥â·°à

1.1 Õ—μ√“ à«π°”‰√¢—ÈπμâπμàÕ ‘π∑√—æ¬å

√«¡ (Gross Profit/Total Assets)

1.2 Õ—μ√“ à«π°”‰√ ÿ∑∏‘μàÕ ‘π∑√—æ¬å√«¡

(Net Income/Total Assets À√◊Õ Return on Assets:

ROA)

1.3 Õ—μ√“ à«π°”‰√ ÿ∑∏‘μàÕ à«π¢Õß

‡®â“¢Õß (Net Income/Net Worth À√◊Õ Return on

Equity: ROE)

2. ° ≈ÿà ¡ «‘ ‡ § √ “ – Àå   ¿ “ æ § ≈à Õ ß ¡’ 2

Õ—μ√“ à«π‰¥â·°à

2.1 Õ—μ√“ à«π ‘π∑√—æ¬åÀ¡ÿπ‡«’¬πμàÕ

 à«π¢Õß‡®â“¢Õß (Current Assets/Net Worth)

2.2 Õ—μ√“ à «π ‡ß‘π ¥μàÕ ‘π∑√—æ¬å

À¡ÿπ‡«’¬π (Cash/Current Assets)

3. °≈ÿà¡«‘‡§√“–Àåª√– ‘∑∏‘¿“æ°“√∫√‘À“√

 ‘π∑√—æ¬å ¡’ 2 Õ—μ√“ à«π‰¥â·°à

3.1 Õ— μ √ “  à « π  ‘ π §â “ § ß ‡ À ≈◊ Õ μà Õ

 ‘π∑√—æ¬åÀ¡ÿπ‡«’¬π (Inventory/Current Assets)

* Significant Level = 0.05
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°“√æ¬“°√≥å¿“«–≈â¡≈–≈“¬¢ÕßÕÿμ “À°√√¡‚√ß ’¢â“«„π
®—ßÀ«—¥¢Õπ·°àπ ·≈–®—ßÀ«—¥π§√√“™ ’¡“

X
2

= Õ— μ √ “  à « π  ‘ π §â “ § ß ‡ À ≈◊ Õ μà Õ

 ‘π∑√—æ¬åÀ¡ÿπ‡«’¬π

·≈–‡¡◊ËÕ‡√“π” ¡°“√∑’Ë 1 ‡¢’¬π„π√Ÿª ¡°“√

‡æ◊ËÕ∫àß∫Õ°∂÷ß‚Õ°“ §«“¡πà“®–‡ªìπ¢Õß∫√‘…—∑∑’Ë®–‡≈‘°

°‘®°“√ À√◊Õ∫√‘À“√ß“π≈â¡‡À≈« ®–‰¥â ¡°“√∑’Ë 2 ¥—ßπ’È

P
i

=

................ ( ¡°“√∑’Ë 2)

‚¥¬∑’Ë P
i

= §à“§«“¡πà“®–‡ªìπ∑’Ë∫Õ°∂÷ß‚Õ°“ ∑’Ë

∫√‘…—∑®–‡≈‘°°‘®°“√ À√◊Õ∫√‘À“√

ß“π≈â¡‡À≈« ‚¥¬¡’§à“√–À«à“ß 0

∂÷ß 1

∂â“ P
i
= 1 À¡“¬§«“¡«à“ §à“§«“¡

πà“®–‡ªìπ∑’Ë‚√ß ’®–‡≈‘°°‘®°“√ À√◊Õ

∫√‘À“√ß“π≈â¡‡À≈«

∂â“ P
i
= 0 À¡“¬§«“¡«à“ §à“§«“¡

πà“®–‡ªìπ∑’Ë‚√ß ’®–¥”‡π‘π°“√μ“¡

ª°μ‘

e = Base of Natural Logarithms

X
1

= Õ—μ√“ à«π°”‰√ ÿ∑∏‘μàÕ à«π¢Õß

‡®â“¢Õß

X
2

= Õ— μ √ “  à « π  ‘ π §â “ § ß ‡ À ≈◊ Õ μà Õ

 ‘π∑√—æ¬åÀ¡ÿπ‡«’¬π

§à“§«“¡∂Ÿ°μâÕß®“°°“√æ¬“°√≥å§à“§«“¡πà“

®–‡ªìπ∑’Ë‚√ß ’®–‡≈‘°°‘®°“√ À√◊Õ∫√‘À“√ß“π≈â¡‡À≈«

¥â«¬«‘∏’°“√«‘‡§√“–Àå§«“¡∂¥∂Õ¬‚≈®‘ μ‘§ „πªï 2546

æ∫«à“ ¡°“√∑’Ë 2  “¡“√∂æ¬“°√≥å‰¥â∂Ÿ°μâÕß∂÷ß 98.2%

[(56/57) x 100] ‚¥¬¡’ Type I Error §◊ Õ ‚√ß ’

¥”‡π‘π°“√μ“¡ª°μ‘·μà·∫∫®”≈Õßæ¬“°√≥å«à“‡≈‘°°‘®°“√

À√◊Õ∫√‘À“√ß“π≈â¡‡À≈« ‡∑à“°—∫ 2.27% ·≈–¡’ Type II

Error §◊Õ‚√ß ’∑’Ë‡≈‘°°‘®°“√·≈â« À√◊Õ¥”‡π‘πß“π≈â¡‡À≈«

·μà·∫∫®”≈Õßæ¬“°√≥å«à“¬—ß¥”‡π‘π°“√μ“¡ª°μ‘ ‡∑à“°—∫

0% ¥—ß· ¥ßº≈„πμ“√“ß∑’Ë 2

μ“√“ß∑’Ë 2 §à“§«“¡∂Ÿ°μâÕß®“°°“√æ¬“°√≥å§à“§«“¡πà“®–‡ªìπ∑’Ë‚√ß ’®–‡≈‘°°‘®°“√ À√◊Õ∫√‘À“√ß“π≈â¡‡À≈«¥â«¬

«‘∏’°“√«‘‡§√“–Àå§«“¡∂¥∂Õ¬‚≈®‘ μ‘§ ªï 2546

°≈ÿà¡ °“√æ¬“°√≥å‚¥¬·∫∫®”≈Õß ®”π«π°≈ÿà¡μ—«Õ¬à“ß

‚√ß ’∑’Ë¥”‡π‘π°“√ ‚√ß ’∑’Ë‡≈‘°°‘®°“√ (‚√ß ’)

μ“¡ª°μ‘ À√◊Õ¥”‡π‘πß“π≈â¡‡À≈«

‚√ß ’∑’Ë¥”‡π‘π°“√μ“¡ª°μ‘ (°≈ÿà¡ 0) 43 1 44

(97.73%) (2.27%)

‚√ß ’∑’Ë‡≈‘°°‘®°“√ À√◊Õ¥”‡π‘πß“π≈â¡‡À≈« 0 13 13

(°≈ÿà¡ 1) (0%) (100%)

·∫∫®”≈Õßμ“¡ ¡°“√∑’Ë 2 ∂Ÿ°μ√«® Õ∫

§«“¡‡À¡“– ¡ À√◊Õ§«“¡§≈âÕß®Õß ‚¥¬ ∂‘μ‘∑¥ Õ∫

§«“¡‡À¡“– ¡¢Õß Hosmer ·≈– Lemeshow (Hosmer

and Lemeshowûs Goodness of Fit Test) º≈∑’Ë‰¥â®“°

°“√∑¥ Õ∫ ¡¡μ‘∞“π ÷́Ëß· ¥ß„πμ“√“ß∑’Ë 3 æ∫«à“

§à“ Sig. ‡∑à“°—∫ 1.000 ÷́Ëß¡“°°«à“ 0.05 ¥—ßπ—Èπ®÷ß

¬Õ¡√—∫ ¡¡μ‘∞“πÀ≈—° §◊Õ ¡°“√∑’Ë 2 ‡À¡“– ¡∑’Ë„™â

· ¥ß§«“¡ —¡æ—π∏å ≥ √–¥—∫§«“¡‡™◊ËÕ¡—Ëπ 95%
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°“√æ¬“°√≥å¿“«–≈â¡≈–≈“¬¢ÕßÕÿμ “À°√√¡‚√ß ’¢â“«„π

®—ßÀ«—¥¢Õπ·°àπ ·≈–®—ßÀ«—¥π§√√“™ ’¡“

π’È “¡“√∂Õ∏‘∫“¬‚Õ°“ ∑’Ë‚√ß ’®–‡≈‘°°‘®°“√ À√◊Õ

∫√‘À“√ß“π≈â¡‡À≈«‰¥â∂÷ß 59.1% ·≈– 89.7% μ“¡

≈”¥—∫

μ“√“ß∑’Ë 3 · ¥ß§à“ Hosmer and Lemeshow Test ®“°·∫∫®”≈Õß

Step Chi - Square df Sig.

1 .000 6 1.000
2 .456 7 1.000

μ“√“ß∑’Ë 4 · ¥ß§à“ Cox & Snell R2 ·≈–

Nagelkerke R2 ‰¥â‡∑à“°—∫ 59.1% ·≈– 89.7% μ“¡

≈”¥—∫ ÷́ËßÀ¡“¬§«“¡«à“Õ—μ√“ à«π∑“ß°“√‡ß‘π∑—Èß Õßμ—«

μ“√“ß∑’Ë 4  √ÿª·∫∫®”≈Õß (Model Summary)

Step -2 Log       Likelihood Cox & Snell R
 
 Square Nagelkerke R

 
 Square

1 15.442a .552 .838
2 10.296a .591 .897

·≈–„πμ“√“ß∑’Ë 5 ‡ªìπ°“√∑¥ Õ∫§«“¡πà“

‡™◊ËÕ∂◊Õ¢Õß·∫∫®”≈Õß ‚¥¬∑’¡«‘®—¬æ‘®“√≥“®“°

 —¥ à«πÀ√◊Õ√âÕ¬≈–¢Õß§«“¡∂Ÿ°μâÕß„π°“√æ¬“°√≥

å¥â«¬ 3 «‘∏’¥—ßπ’È

«‘ ∏’ ∑’Ë 1: „™â¢â Õ¡Ÿ≈ ‡¥‘¡ §◊Õ°“√π”¢âÕ¡Ÿ≈

Õ—μ√“ à«π∑“ß°“√‡ß‘πªï 2546 ¡“∑¥ Õ∫°—∫ ¡°“√∑’Ë‰¥â

‡æ◊ËÕμ√«® Õ∫√âÕ¬≈–§«“¡∂Ÿ°μâÕß¢Õß°“√æ¬“°√≥å

Õ’°§√—Èß

«‘ ∏’ ∑’Ë 2: „™â¢âÕ¡Ÿ≈„À¡à §◊Õ°“√π”¢âÕ¡Ÿ≈

Õ—μ√“ à«π∑“ß°“√‡ß‘πªï 2547 ·≈– 2548 ¡“∑¥ Õ∫

°—∫ ¡°“√∑’Ë‰¥â ‡æ◊ËÕμ√«® Õ∫√âÕ¬≈–§«“¡∂Ÿ°μâÕß¢Õß

°“√æ¬“°√≥å

«‘ ∏’ ∑’Ë 3: «‘ ∏’ Cross-Validation ‡ªìπ°“√„™â

¢âÕ¡Ÿ≈ n-1 §à“¡“ √â“ß ¡°“√ ·≈–‡°Á∫‰«â 1 §à“ ‡æ◊ËÕ

∑¥ Õ∫ ∑”‡™àππ’È n §√—Èß ·≈â«À“√âÕ¬≈–§«“¡∂Ÿ°μâÕß

¢Õß°“√æ¬“°√≥å

μ“√“ß∑’Ë 5 °“√ª√–‡¡‘π§«“¡‡™◊ËÕ∂◊Õ‰¥â¢Õß ¡°“√«‘‡§√“–Àå§«“¡∂¥∂Õ¬‚≈®‘ μ‘§

°≈ÿà¡ °“√æ¬“°√≥å‚¥¬·∫∫®”≈Õß ®”π«π°≈ÿà¡μ—«Õ¬à“ß

‚√ß ’∑’Ë¥”‡π‘π°“√   ‚√ß ’∑’Ë‡≈‘°°‘®°“√ À√◊Õ (‚√ß ’)

μ“¡ª°μ‘  ¥”‡π‘πß“π≈â¡‡À≈«

‚√ß ’∑’Ë¥”‡π‘π°“√μ“¡ª°μ‘ (°≈ÿà¡ 0)
«‘∏’∑’Ë1: „™â¢âÕ¡Ÿ≈‡¥‘¡ (97.73%) (2.27%) 100%
«‘∏’∑’Ë2: „™â¢âÕ¡Ÿ≈„À¡àªï 2547 (93.18%) (6.82%) 100%
        „™â¢âÕ¡Ÿ≈„À¡àªï 2548 (88.46%) (11.54%) 100%
«‘∏’∑’Ë3: Cross-Validation (97.73%) (2.27%) 100%
‚√ß ’∑’Ë‡≈‘°°‘®°“√ À√◊Õ¥”‡π‘πß“π≈â¡‡À≈«
(°≈ÿà¡ 1)
«‘∏’∑’Ë1: „™â¢âÕ¡Ÿ≈‡¥‘¡ (0%) (100%) 100%
«‘∏’∑’Ë2: „™â¢âÕ¡Ÿ≈„À¡àªï 2547 (0%) (100%) 100%
        „™â¢âÕ¡Ÿ≈„À¡àªï 2548 (0%) (100%) 100%
«‘∏’∑’Ë3: Cross-Validation (7.69%) (92.31%) 100%
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°“√æ¬“°√≥å¿“«–≈â¡≈–≈“¬¢ÕßÕÿμ “À°√√¡‚√ß ’¢â“«„π
®—ßÀ«—¥¢Õπ·°àπ ·≈–®—ßÀ«—¥π§√√“™ ’¡“

·≈–® “°°“√° “√ ‡ª√’ ¬∫ ‡∑’ ¬∫§à “ ‡ ©≈’Ë ¬

Õ—μ√“ à«π∑“ß°“√‡ß‘π¢Õß‚√ß ’∑’Ë‡ªî¥¥”‡π‘π°“√Õ¬Ÿà °—∫

‚√ß ’∑’Ë‡≈‘°°‘®°“√·≈â«√–À«à“ßªï 2546 - 2547 „π

μ“√“ß∑’Ë 6 æ∫«à“ §à“‡©≈’Ë¬¢ÕßÕ—μ√“ à«π°”‰√¢—ÈπμâπμàÕ

 ‘π∑√—æ¬å√«¡ ´÷Ëß‡ªìπÕ—μ√“ à«π∑“ß°“√‡ß‘π„π°≈ÿà¡¢Õß

§«“¡ “¡“√∂„π°“√∑”°”‰√ ‡ªìπÕ—μ√“ à«π∑’Ë¡’§«“¡

·μ°μà“ß™—¥‡®π∑’Ë ÿ¥√–À«à“ß‚√ß ’∑’Ë‡≈‘°°‘®°“√·≈â« °—∫

‚√ß ’∑’Ë‡ªî¥¥”‡π‘π°“√Õ¬Ÿà ‡π◊ËÕß®“°‚√ß ’∑’Ë‡≈‘°°‘®°“√

·≈â«®–¡’§à“‡©≈’Ë¬¢ÕßÕ—μ√“ à«ππ’È‡∑à“°—∫»Ÿπ¬å „π¢≥–∑’Ë

‚√ß ’∑’Ë‡ªî¥¥”‡π‘π°“√Õ¬Ÿà®–¡’§à“‡©≈’Ë¬¢ÕßÕ—μ√“ à«ππ’Èμ—Èß·μà

25% ¢÷Èπ‰ª „π¢≥–∑’ËÕ—μ√“ à«π∑“ß°“√‡ß‘π„π°≈ÿà¡

¢Õß°“√«‘‡§√“–Àå ¿“æ§≈àÕß ‡√“æ∫«à“§à“‡©≈’Ë¬¢Õß

Õ—μ√“ à«π‡ß‘π ¥μàÕ ‘π∑√—æ¬åÀ¡ÿπ‡«’¬π ¢Õß‚√ß ’∑’Ë

‡≈‘°°‘®°“√·≈â«°≈—∫¡’§à“ Ÿß°«à“§à“‡©≈’Ë¬¢Õß‚√ß ’∑’Ë

¥”‡π‘π°“√Õ¬Ÿà ∑—Èßπ’ÈÕ“®¡’ “‡Àμÿ¡“®“°°“√∑’Ë°‘®°“√

ª√– ∫ªí≠À“„π°“√¥”‡π‘πß“π®÷ß∑¬Õ¬¢“¬ ‘π∑√—æ¬å

μà“ßÊ ∑’Ë¡’Õ¬Ÿà‡æ◊ËÕ·ª≈ß‡ªìπ‡ß‘π ¥®÷ß∑”„ÀâÕ—μ√“ à«ππ’È

¢Õß‚√ß ’∑’Ë ‡≈‘°°‘®°“√ Ÿß°«à“‚√ß ’∑’Ë¥”‡π‘π°“√Õ¬Ÿà

πÕ°®“°π’È¬—ß Õ¥§≈âÕß°—∫°“√ —¡¿“…≥åºŸâª√–°Õ∫°“√

‚√ß ’ „πª√–‡¥Áπ∑’Ë«à“ºŸâª√–°Õ∫°“√‚√ß ’∑’Ë∫√‘À“√ß“π

≈â¡‡À≈« ‡°‘¥®“°°“√π”‡ß‘π ¥∑’Ë„™â„π°“√À¡ÿπ‡«’¬π

∏ÿ√°‘®‰ª≈ß∑ÿπ„π°“√≈ß∑ÿπª√–‡¿∑Õ◊ËπÊ ∑’Ë‰¡à‡°’Ë¬«¢âÕß

°—∫°“√¥”‡π‘πß“π‚¥¬μ√ß ‡¡◊ËÕ°“√≈ß∑ÿπ„πª√–‡¿∑Õ◊ËπÊ

ª√– ∫ªí≠À“ ®÷ß àßº≈°√–∑∫μàÕ°“√¥”‡π‘πß“π¢Õß

‚√ß ’¥â«¬

°“√‡ª√’¬∫‡∑’¬∫Õ—μ√“ à«π∑“ß°“√‡ß‘π„π°≈ÿà¡

¢Õßª√– ‘∑∏‘¿“æ°“√∫√‘À“√ ‘π∑√—æ¬å ‡√“æ∫«à“§à“

‡©≈’Ë¬¢ÕßÕ—μ√“ à«π∑“ß°“√‡ß‘π∑—Èß Õßμ—« ‰¥â·°à

Õ—μ√“ à«π ‘π§â“§ß‡À≈◊ÕμàÕ ‘π∑√—æ¬åÀ¡ÿπ‡«’¬π ·≈–

Õ—μ√“ à«π¬Õ¥¢“¬μàÕ ‘π∑√—æ¬å√«¡¢Õß‚√ß ’∑’Ë ‡≈‘°

°‘®°“√·≈â« ·≈–‚√ß ’∑’Ë‡ªî¥¥”‡π‘π°“√Õ¬Ÿà ¡’§«“¡·μ°μà“ß

°—πÕ¬à“ß™—¥‡®π °≈à“«§◊Õ §à“‡©≈’Ë¬¢ÕßÕ—μ√“ à«π∑“ß

°“√‡ß‘π¢Õß‚√ß ’∑’Ë‡≈‘°°‘®°“√·≈â«®–¡’§à“‡∑à“°—∫»Ÿπ¬å

„π¢≥–∑’Ë ‚√ß ’∑’Ë‡ªî¥¥”‡π‘π°“√Õ¬Ÿà®–¡’§à“‡©≈’Ë¬μ—Èß·μà

50% ¢÷Èπ‰ª ”À√—∫Õ—μ√“ à«π ‘π§â“§ß‡À≈◊ÕμàÕ ‘π∑√—æ¬å

À¡ÿπ‡«’¬π ·≈–§à“‡©≈’Ë¬μ—Èß·μà 4.05 ‡∑à“ ¢÷Èπ‰ª  ”À√—∫

Õ—μ√“ à«π¬Õ¥¢“¬μàÕ ‘π∑√—æ¬å√«¡

μ“√“ß∑’Ë 6 °“√‡ª√’¬∫‡∑’¬∫§à“‡©≈’Ë¬ (Mean) ¢ÕßÕ—μ√“ à«π∑“ß°“√‡ß‘π

Õ—μ√“ à«π∑“ß°“√‡ß‘π 2547 2546

‚√ß ’∑’Ë‡≈‘° ‚√ß ’∑’Ë‡ªî¥ ‚√ß ’∑’Ë‡≈‘° ‚√ß ’∑’Ë‡ªî¥

°‘®°“√·≈â« ¥”‡π‘π°“√Õ¬Ÿà °‘®°“√·≈â« ¥”‡π‘π°“√Õ¬Ÿà

Õ—μ√“ à«π°”‰√¢—ÈπμâπμàÕ ‘π∑√—æ¬å√«¡ 0.0000 0.2574 0.0000 0.2800
Õ—μ√“ à«π°”‰√ ÿ∑∏‘μàÕ ‘π∑√—æ¬å√«¡ 0.0000 0.0631 -0.0117 0.0518
Õ—μ√“ à«π°”‰√ ÿ∑∏‘μàÕ à«π¢Õß‡®â“¢Õß 0.0000 0.0931 -0.0145 0.0895
Õ—μ√“ à«π ‘π∑√—æ¬åÀ¡ÿπ‡«’¬πμàÕ à«π¢Õß‡®â“¢Õß 0.1444 0.5281 0.4914 1.7773
Õ—μ√“ à«π‡ß‘π ¥μàÕ ‘π∑√—æ¬åÀ¡ÿπ‡«’¬π 0.0877 0.0353 0.5426 0.0408
Õ—μ√“ à«π ‘π§â“§ß‡À≈◊ÕμàÕ ‘π∑√—æ¬åÀ¡ÿπ‡«’¬π 0.0000 0.5777 0.0000 0.6984
Õ—μ√“ à«π¬Õ¥¢“¬μàÕ ‘π∑√—æ¬å√«¡ 0.0000 4.0525 0.0000 5.9006
Õ—μ√“ à«πÀπ’È ‘πÀ¡ÿπ‡«’¬πμàÕ ‘π∑√—æ¬åÀ¡ÿπ‡«’¬π 0.0006 0.2170 0.0151 0.2544
Õ—μ√“ à«πÀπ’È ‘π√«¡μàÕ ‘π∑√—æ¬å√«¡ 0.0009 0.3102 6.2273 29.7813
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°“√æ¬“°√≥å¿“«–≈â¡≈–≈“¬¢ÕßÕÿμ “À°√√¡‚√ß ’¢â“«„π

®—ßÀ«—¥¢Õπ·°àπ ·≈–®—ßÀ«—¥π§√√“™ ’¡“

μ“√“ß∑’Ë 7 °“√‡ª√’¬∫‡∑’¬∫§à“μË” ÿ¥ (Min) ¢ÕßÕ—μ√“ à«π∑“ß°“√‡ß‘π

Õ—μ√“ à«π∑“ß°“√‡ß‘π 2547 2546

‚√ß ’∑’Ë‡≈‘° ‚√ß ’∑’Ë‡ªî¥ ‚√ß ’∑’Ë‡≈‘° ‚√ß ’∑’Ë‡ªî¥

°‘®°“√·≈â« ¥”‡π‘π°“√Õ¬Ÿà °‘®°“√·≈â« ¥”‡π‘π°“√Õ¬Ÿà

Õ—μ√“ à«π°”‰√¢—ÈπμâπμàÕ ‘π∑√—æ¬å√«¡ 0.0000 -0.5875 0.0000 -0.2642
Õ—μ√“ à«π°”‰√ ÿ∑∏‘μàÕ ‘π∑√—æ¬å√«¡ 0.0000 -0.1756 -0.1070 -0.1669
Õ—μ√“ à«π°”‰√ ÿ∑∏‘μàÕ à«π¢Õß‡®â“¢Õß 0.0000 -0.4313 -0.1556 -0.2318
Õ—μ√“ à«π ‘π∑√—æ¬åÀ¡ÿπ‡«’¬πμàÕ à«π¢Õß‡®â“¢Õß 0.0000 -0.7500 0.0101 0.1363
Õ—μ√“ à«π‡ß‘π ¥μàÕ ‘π∑√—æ¬åÀ¡ÿπ‡«’¬π 0.0000 0.0015 0.0040 0.0016
Õ—μ√“ à«π ‘π§â“§ß‡À≈◊ÕμàÕ ‘π∑√—æ¬åÀ¡ÿπ‡«’¬π 0.0000 0.1143 0.0000 0.0000
Õ—μ√“ à«π¬Õ¥¢“¬μàÕ ‘π∑√—æ¬å√«¡ 0.0000 0.0370 0.0000 0.0000
Õ—μ√“ à«πÀπ’È ‘πÀ¡ÿπ‡«’¬πμàÕ ‘π∑√—æ¬åÀ¡ÿπ‡«’¬π 0.0000 0.0055 0.0000 0.0075
Õ—μ√“ à«πÀπ’È ‘π√«¡μàÕ ‘π∑√—æ¬å√«¡ 0.0000 0.0049 -161.0312 0.5580

μ“√“ß∑’Ë 8 °“√‡ª√’¬∫‡∑’¬∫§à“ Ÿß ÿ¥ (Max) ¢ÕßÕ—μ√“ à«π∑“ß°“√‡ß‘π

Õ—μ√“ à«π∑“ß°“√‡ß‘π 2547 2546

‚√ß ’∑’Ë‡≈‘° ‚√ß ’∑’Ë‡ªî¥ ‚√ß ’∑’Ë‡≈‘° ‚√ß ’∑’Ë‡ªî¥

°‘®°“√·≈â« ¥”‡π‘π°“√Õ¬Ÿà °‘®°“√·≈â« ¥”‡π‘π°“√Õ¬Ÿà

Õ—μ√“ à«π°”‰√¢—ÈπμâπμàÕ ‘π∑√—æ¬å√«¡ 0.0000 1.4747 0.0000 1.7250
Õ—μ√“ à«π°”‰√ ÿ∑∏‘μàÕ ‘π∑√—æ¬å√«¡ 0.0000 0.3194 0.0102 0.2745
Õ—μ√“ à«π°”‰√ ÿ∑∏‘μàÕ à«π¢Õß‡®â“¢Õß 0.0000 2.7973 0.0102 0.4574
Õ—μ√“ à«π ‘π∑√—æ¬åÀ¡ÿπ‡«’¬πμàÕ à«π¢Õß‡®â“¢Õß 1.0000 18.4942 1.0040 10.6211
Õ—μ√“ à«π‡ß‘π ¥μàÕ ‘π∑√—æ¬åÀ¡ÿπ‡«’¬π 1.0000 0.9980 1.0000 0.6853
Õ—μ√“ à«π ‘π§â“§ß‡À≈◊ÕμàÕ ‘π∑√—æ¬åÀ¡ÿπ‡«’¬π 0.0000 0.9964 0.0000 0.9984
Õ—μ√“ à«π¬Õ¥¢“¬μàÕ ‘π∑√—æ¬å√«¡ 0.0000 12.7324 14.4566 30.1003
Õ—μ√“ à«πÀπ’È ‘πÀ¡ÿπ‡«’¬πμàÕ ‘π∑√—æ¬åÀ¡ÿπ‡«’¬π 0.0119 1.0244 0.3489 0.9920
Õ—μ√“ à«πÀπ’È ‘π√«¡μàÕ ‘π∑√—æ¬å√«¡ 0.4485 1.0244 58.8767 99.2022

 √ÿªº≈°“√«‘®—¬

ß“π«‘®—¬π’È»÷°…“‡√◊ËÕß°“√æ¬“°√≥å¿“«–≈â¡

≈–≈“¬¢Õß∏ÿ√°‘®‚√ß ’¢â“«„π®—ßÀ«—¥¢Õπ·°àπ ·≈–

π§√√“™ ’¡“ ‚¥¬π‘¬“¡¢Õß§”«à“¿“«–≈â¡≈–≈“¬¢Õß

ß“π«‘®—¬π’È À¡“¬∂÷ß°‘®°“√∑’Ë¥”‡π‘π°“√®¥∑–‡∫’¬π

ç‡≈‘°°‘®°“√é, ç√â“ßé ·≈– ç‡ √Á®™”√–∫—≠™’é °—∫°√¡

æ—≤π“∏ÿ√°‘®°“√§â“ °√–∑√«ßæ“≥‘™¬å À√◊Õ°‘®°“√∑’Ë

∫√‘À“√ß“π≈â¡‡À≈« ‚¥¬ —ß‡°μ®“°°“√∑’Ë°‘®°“√‰¡à¡’

√“¬‰¥âμ‘¥μàÕ°—π 3 ªï ≈à“ ÿ¥ ·≈–π”ß∫°“√‡ß‘π¢Õß

∫√‘…—∑‡À≈à“π—Èπ¡“§”π«≥Õ—μ√“ à«π∑“ß°“√‡ß‘π‡æ◊ËÕ„™â

‡ªìπμ—«·ª√Õ‘ √–„π°“√ √â“ß·∫∫®”≈Õß‡æ◊ËÕæ¬“°√≥å

¿“«–≈â¡≈–≈“¬¢Õß∏ÿ√°‘®‚√ß ’¢â“«‚¥¬„™â«‘∏’°“√«‘‡§√“–Àå

§«“¡∂¥∂Õ¬‚≈®‘ μ‘§ ·≈–„™â«‘∏’ Stepwise Likelihood

Ratio „π°“√§—¥‡≈◊Õ°μ—«·ª√Õ‘ √–‡æ◊ËÕ √â“ß·∫∫®”≈Õß

Õ—μ√“ à«π∑“ß°“√‡ß‘π∑’Ë„™â„π°“√ √â“ß·∫∫

®”≈Õß ”À√—∫ß“π«‘®—¬π’Èª√–°Õ∫¥â«¬ 9 Õ—μ√“ à«π ´÷Ëß

‡ªìπÕ—μ√“ à«π∑“ß°“√‡ß‘π∑’ËºŸâ«‘®—¬‡ÀÁπ«à“¡’§«“¡‡À¡“– ¡

 ”À√—∫∏ÿ√°‘®‚√ß ’¢â“« ‚¥¬Õ—μ√“ à«π∑“ß°“√‡ß‘π∑—Èß 9

Õ—μ√“ à«π  “¡“√∂«‘‡§√“–Àå∏ÿ√°‘®‚√ß ’¢â“«‰¥â§√Õ∫§≈ÿ¡
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®—ßÀ«—¥¢Õπ·°àπ ·≈–®—ßÀ«—¥π§√√“™ ’¡“

∑ÿ°¥â“π ‰¥â·°à ¥â“π§«“¡ “¡“√∂„π°“√∑”°”‰√ ¥â“π

 ¿“æ§≈àÕß ¥â“πª√– ‘∑∏‘¿“æ°“√∫√‘À“√ ‘π∑√—æ¬å

·≈–¥â“π§«“¡‡ ’Ë¬ß∑“ß°“√‡ß‘π

®“°º≈°“√»÷°…“æ∫«à“ μ— «·ª√Õ‘ √–∑’Ë

‡À¡“– ¡‡æ◊ËÕ„™â„π°“√ √â“ß·∫∫®”≈Õß ”À√—∫„™â„π

°“√æ¬“°√≥å§à“§«“¡πà“®–‡ªìπ∑’Ë‚√ß ’®–‡≈‘°°‘®°“√ À√◊Õ

∫√‘À“√ß“π≈â¡‡À≈« §◊ÕÕ—μ√“ à«π°”‰√ ÿ∑∏‘μàÕ à«π

¢Õß‡®â“¢Õß ´÷Ëß‡ªìπÕ—μ√“ à«π∑’Ë∫àß∫Õ°∂÷ß§«“¡ “¡“√∂

„π°“√∑”°”‰√¢Õß‚√ß ’ ·≈–Õ—μ√“ à«π ‘π§â“§ß‡À≈◊Õ

μàÕ ‘π∑√—æ¬åÀ¡ÿπ‡«’¬π ´÷Ëß‡ªìπÕ—μ√“ à«π∑“ß°“√‡ß‘π∑’Ë

∫àß∫Õ°∂÷ßª√– ‘∑∏‘¿“æ°“√∫√‘À“√ ‘π∑√—æ¬å¢Õß‚√ß ’

‚¥¬‡πâπ‡√◊ËÕß¢Õß§«“¡ “¡“√∂„π°“√ —Ëß´◊ÈÕ¢â“«‡ª≈◊Õ°

·≈–§«“¡æ√âÕ¡„π°“√®—¥ àß ‘π§â“„Àâ·°à≈Ÿ°§â“ ∑—È ßπ’È

μ—«·ª√Õ‘ √–∑—Èß Õß∑’Ë∂Ÿ°‡≈◊Õ°‡¢â“‰ª„π ¡°“√¬—ß¡’

§«“¡ Õ¥§≈âÕß°—∫¢âÕ¡Ÿ≈∑’Ë‰¥â®“°°“√ —¡¿“…≥å‡®â“¢Õß

‚√ß ’ ´÷Ëß„Àâ§«“¡‡ÀÁπ‡°’Ë¬«°—∫ªí®®—¬∑’Ë “¡“√∂∫àß™’È

§«“¡≈â¡‡À≈«„π°“√¥”‡π‘πß“π¢Õß‚√ß ’§◊Õ ‚√ß ’∑’Ë

∫√‘À“√ß“π≈â¡‡À≈« À√◊ÕμâÕß‡≈‘°°‘®°“√πà“®–¡’ “‡Àμÿ

¡“®“° ‚√ß ’¡’§«“¡ “¡“√∂„π°“√∫√‘À“√√“¬‰¥â·≈–

§à“„™â®à“¬μË”≈ß °≈à“«§◊Õ‚√ß ’∑’ËμâÕß‡≈‘°°‘®°“√ À√◊Õ

∫√‘À“√ß“π≈â¡‡À≈«‡æ√“–π”‡ß‘π∑ÿπÀ¡ÿπ‡«’¬π¢Õß

°‘®°“√‰ª≈ß∑ÿπ„π∏ÿ√°‘®Õ◊Ëπ À√◊Õ≈ß∑ÿπ„π ‘π∑√—æ¬å

∑“ß°“√‡ß‘πÕ◊Ëπ∑’Ë‡ÀÁπ«à“„Àâº≈μÕ∫·∑π Ÿß°«à“°“√∑”

∏ÿ√°‘®‚√ß ’ ·μà°“√≈ß∑ÿπ¥—ß°≈à“«¡—°‡ªìπ°“√≈ß∑ÿπ∑’Ë

§«“¡‡ ’Ë¬ß Ÿß ·≈–‡¡◊ËÕ°“√≈ß∑ÿππ—Èπ¢“¥∑ÿπ®÷ß∑”„Àâ

∏ÿ√°‘®‚√ß ’™–ß—°‰ª¥â«¬ ·≈–‡ªìπ‡Àμÿ„Àâ‡¢â“ Ÿà°“√‡≈‘°

°‘®°“√„π≈”¥—∫μàÕ¡“ πÕ°®“°π’È„π‡√◊ËÕß§«“¡ “¡“√∂

°“√‡≈◊Õ°´◊ÈÕ¢â“«‡ª≈◊Õ°¢Õß‚√ß ’ √«¡∂÷ß°“√‡°Á∫

¢â“«‡ª≈◊Õ°¢Õß‚√ß ’ ‡ªìπÕ’°ªí®®—¬Àπ÷Ëß∑’Ë∑”„Àâ‚√ß ’

ª√– ∫§«“¡ ”‡√Á® ‡æ√“–‚√ß ’∑’Ë “¡“√∂´◊ÈÕ¢â“«

‡ª≈◊Õ°‰¥â¡“° ·≈–¡’«‘∏’°“√®—¥‡°Á∫∑’Ë ‡À¡“– ¡®–¡’

«—μ∂ÿ¥‘∫∑’Ëπ”¡“º≈‘μ¢â“« “√ÕÕ°®”Àπà“¬‰¥âμ≈Õ¥∑—Èßªï

∑”„Àâ¬Õ¥¢“¬¢Õß‚√ß ’π—Èπ‰¡à¡’§«“¡º—πº«π ‡π◊ËÕß®“°

°“√¢“¥·§≈π«—μ∂ÿ¥‘∫

πÕ°®“°π’È°“√ √â“ß·∫∫®”≈Õß¥â«¬«‘∏’°“√

«‘‡§√“–Àå§«“¡∂¥∂Õ¬‚≈®‘ μ‘§ ¬—ß “¡“√∂„™âæ¬“°√≥å

§«“¡∂Ÿ°μâÕß‰¥â Ÿß∂÷ß 98.2% ·≈–‡¡◊ËÕπ”‰ª∑¥ Õ∫

§«“¡πà“‡™◊ËÕ∂◊Õ¢Õß·∫∫®”≈Õß∑—Èß 3 «‘ ∏’ §◊ Õ °“√

∑¥ Õ∫§«“¡πà“‡™◊ËÕ∂◊Õ¢Õß·∫∫®”≈Õß‚¥¬„™â¢âÕ¡Ÿ≈‡¥‘¡ªï

2546, °“√„™â¢âÕ¡Ÿ≈„À¡àªï 2547 ·≈– ªï 2548, ·≈–

°“√„™â«‘∏’ Cross - Validation æ∫«à“·∫∫®”≈Õß¥—ß°≈à“«

 “¡“√∂æ¬“°√≥åº≈‰¥â§àÕπ¢â“ß·¡àπ¬”

Õ¬à“ß‰√°Áμ“¡ ß“π«‘®—¬π’ÈÕ“®¡’ªí≠À“„π‡√◊ËÕß

¢Õß®”π«π¢âÕ¡Ÿ≈∑’Ë¡’®”°—¥ ‡π◊ËÕß®“°∏ÿ√°‘®‚√ß ’„π

ªí®®ÿ∫—π à«π„À≠à‡ªìπ∏ÿ√°‘®¢π“¥°≈“ß ·≈–¢π“¥¬àÕ¡

´÷Ëß¡’®”π«ππâÕ¬∑’Ë®¥∑–‡∫’¬π‡ªìππ‘μ‘∫ÿ§§≈ ∑—Èß„π√Ÿª

¢ÕßÀâ“ßÀÿâπ à«π®”°—¥ À√◊Õ∫√‘…—∑®”°—¥ πÕ°®“°π’È

°‘®°“√ à«π„À≠à‰¡à®—¥ àßß∫°“√‡ß‘πμ√ßμ“¡«—π∑’Ë°√¡

æ—≤π“∏ÿ√°‘®°“√§â“°”Àπ¥ ®÷ß∑”„Àâ®”π«π¢âÕ¡Ÿ≈∑’Ë‡°Á∫

‰¥âπâÕ¬°«à“∑’Ë§“¥°“√≥å‰«â ´÷Ëßªí≠À“π’ÈÕ“® àßº≈°√–∑∫

μàÕ§«“¡πà“‡™◊ËÕ∂◊Õ¢Õß·∫∫®”≈Õß∑’Ë √â“ß¢÷Èπ

¢âÕ‡ πÕ·π–

 ”À√—∫¢âÕ‡ πÕ·π–®“°°“√«‘®—¬§√—Èßπ’È æ∫«à“

‡π◊ËÕß®“°ªí≠À“„π‡√◊ËÕß¢Õßß∫°“√‡ß‘π‡æ◊ËÕ„™â„π°“√

§”π«≥Õ—μ√“ à«π∑“ß°“√‡ß‘π¡’¡“° ¥—ßπ—ÈπºŸâ«‘®—¬Õ“®„™â

μ—«·ª√‡™‘ß§ÿ≥¿“æÕ◊ËπÊ ‡æ◊ËÕ„™â„π°“√ √â“ß·∫∫®”≈Õß

‡æ‘Ë¡‡μ‘¡ ‡™àπ ª√– ∫°“√≥å¢Õß‡®â“¢Õß‚√ß ’ ®”π«π

√ÿàπ∑’Ë ◊∫∑Õ¥°‘®°“√‚√ß ’ À√◊Õ¢π“¥¢Õß‚√ß ’ ‡ªìπμâπ

´÷Ëßμ—«·ª√‡™‘ß§ÿ≥¿“æ‡À≈à“π’È‡ªìπμ—«·ª√‡æ‘Ë¡‡μ‘¡∑’Ë‡√“‰¥â

®“°°“√ —¡¿“…≥å‡®â“¢Õß‚√ß ’ ∑—Èß„π®—ßÀ«—¥¢Õπ·°àπ

·≈–®—ßÀ«—¥π§√√“™ ’¡“ ®÷ß‡™◊ËÕ«à“Õ“®®–‡ªìπμ—«·ª√

 ”§—≠‡æ‘Ë¡ ‡μ‘¡ ‡æ◊ËÕ„™â„π°“√ √â“ß·∫∫®”≈Õß‰¥â

‡™àπ‡¥’¬«°—∫°“√„™âÕ—μ√“ à«π∑“ß°“√‡ß‘π

°‘μμ‘°√√¡ª√–°“»

¢Õ¢Õ∫æ√–§ÿ≥»Ÿπ¬å«‘®—¬‡»√…∞°‘®·≈–∏ÿ√°‘®

Õ’ “π §≥–«‘∑¬“°“√®—¥°“√ ¡À“«‘∑¬“≈—¬¢Õπ·°àπ ∑’Ë

„Àâ∑ÿπ π—∫ πÿπ„πß“π«‘®—¬π’È

‡Õ° “√Õâ“ßÕ‘ß

°—≈¬“ «“π‘™¬å∫—≠™“. 2548. °“√«‘‡§√“–Àå¢âÕ¡Ÿ≈À≈“¬

μ—«·ª√. °√ÿß‡∑æœ: ∫√‘…—∑ ∏√√¡ “√ ®”°—¥.
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