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∫∑§—¥¬àÕ

ß“π«‘®—¬π’È¡’«—μ∂ÿª√– ß§å„π°“√»÷°…“§«“¡ “¡“√∂„π°“√¥”‡π‘πß“π¢Õß°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π ‚¥¬‡πâπ»÷°…“

¢âÕ¡Ÿ≈∑“ß°“√‡ß‘π¢Õß°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π®”π«π 400 °Õß∑ÿπ „π 4 Õ”‡¿Õ„π®—ßÀ«—¥¢Õπ·°àπ ºŸâ«‘®—¬‰¥âæ‘®“√≥“

Õ—μ√“ à«π∑“ß°“√‡ß‘π√à«¡°—∫°“√„™â«‘∏’°“√«‘‡§√“–Àå ∂‘μ‘‡™‘ßæ√√≥π“ (Descriptive Analysis) «‘∏’°“√®—¥°≈ÿà¡ (Cluster

Analysis) ·≈–°“√∑¥ Õ∫§«“¡ —¡æ—π∏å (Correlation) º≈°“√«‘®—¬æ∫«à“ °Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π‚¥¬ à«π„À≠à¡’§«“¡

 “¡“√∂„π°“√∫√‘À“√∑“ß°“√‡ß‘π„°≈â‡§’¬ß°—π ¡’∫“ßÀ¡Ÿà∫â“π∑’Ë¡’Õ—μ√“ à«π∑“ß°“√‡ß‘π∑’Ë·μ°μà“ß· ¥ß«à“ À¡Ÿà∫â“π

‡À≈à“π—ÈπÕ“®¡’§«“¡ “¡“√∂„π°“√∫√‘À“√∑“ß°“√‡ß‘π·μ°μà“ß‰ª®“°°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π à«π„À≠à πÕ°®“°π’È º≈°“√«‘®—¬

¬—ßæ∫«à“°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π∑’Ë¡’‡ªÕ√å‡´Áπμå„π°“√ªíπ à«π√“¬‰¥â‡¢â“‡ªìπ‡ß‘π ¡∑∫°Õß∑ÿπ ŸßÕ“®¡’§«“¡ “¡“√∂„π°“√

∫√‘À“√°Õß∑ÿπœ „Àâæ—≤π“‡ªìπ ∂“∫—π∑“ß°“√‡ß‘π‰¥âÕ¬à“ß‡¢â¡·¢Áß ß“π«‘®—¬π’ÈÕ“®‡ªìπ®ÿ¥‡√‘Ë¡μâπ¢Õß°“√π”¢âÕ¡Ÿ≈

∑“ß°“√‡ß‘π∑’Ë‰¥â¡’°“√®—¥∑”‚¥¬°Õß∑ÿπœ ¡“ª√–¬ÿ°μå„™â„π°“√«‘®—¬ ·≈–Õ“®°àÕ„Àâ‡°‘¥°“√æ—≤π“√Ÿª·∫∫°“√¥”‡π‘πß“π

·≈–°“√∫√‘À“√°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“πÕ¬à“ß‡ªìπ√–∫∫¡“°¢÷Èπ

Abstract

This research aimed to assess the financial performance of village funds in Khon Kaen.  The financial

ratios of four hundred village funds in Khon Kaen were investigated by using descriptive analysis, cluster

analysis, and the Spearman Correlation test. The results indicate that most village funds are capable of managing

their financial resources at the same level. However, the results reveal that some village funds possess different

financial ratios from those of most village funds, suggesting that they possibly have different levels of financial

management capability.  Furthermore, the results imply that village funds that have a high percentage of revenue

appropriation to the fund are likely to have high financial performance. This research has provided a systematic

approach in evaluating village fundsû performance regarding financial information and this may lead to the

improvement of village fund management.
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∫∑π”

®“°Õ¥’μ®π∂÷ßªí®®ÿ∫—π √—∞∫“≈‰∑¬‰¥â¡’π‚¬∫“¬

°“√æ—≤π“§«“¡‡ªìπÕ¬Ÿà¢Õßª√–™“™πÕ¬à“ßμàÕ‡π◊ËÕß

Àπ÷Ëß„ππ‚¬∫“¬π—Èπ§◊Õ °“√ π—∫ πÿπ‡ß‘π∑ÿπ‡æ◊ËÕ°“√

 àß‡ √‘¡„Àâ‡°‘¥°“√ √â“ßß“π·≈–√“¬‰¥â¥â«¬μπ‡Õß ‡™àπ

‚§√ß°“√·°â‰¢ªí≠À“§«“¡¬“°®π¢Õß°√–∑√«ß

¡À“¥‰∑¬ °“√®—¥μ—Èß°≈ÿà¡ÕÕ¡∑√—æ¬å‡æ◊ËÕ°“√º≈‘μ ·≈–

°“√°Ÿâ¬◊¡ºà“π∏π“§“√‡æ◊ËÕ°“√‡°…μ√·≈– À°√≥å

°“√‡°…μ√ ‡ªìπμâπ

°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π 1 ≈â“π∫“∑‡ªìπÕ’°∑“ß‡≈◊Õ°

Àπ÷Ë ß∑’Ë √— ∞∫“≈‰∑¬ ‰¥â ®— ¥μ—È ß ¢÷È π ‡æ◊Ë Õ à ß ‡ √‘ ¡ „Àâ

ª√–™“™π„π√–¥—∫À¡Ÿà∫â“π¡’°“√æ—≤π“Õ“™’æ·≈– √â“ß

√“¬‰¥â¥â«¬μπ‡Õß √«¡∑—Èß‡æ◊ËÕ„Àâª√–™“™π‡°‘¥°“√‡√’¬π

√Ÿâ„π°“√®—¥°“√·≈–∫√‘À“√‡ß‘π∑ÿπ¥â«¬μπ‡Õß ´÷Ëß®–π”

‰ª Ÿà°“√æ÷Ëßæ“μπ‡Õß¢ÕßÀ¡Ÿà∫â“π ·≈–°àÕ„Àâ‡°‘¥§«“¡

‡¢â¡·¢Áß∑“ß‡»√…∞°‘®‚¥¬√«¡ ¥— ßπ—Èπ „πªï 2544

√—∞∫“≈®÷ß‰¥â¡’°“√ª√–°“» √–‡∫’¬∫ ”π—°π“¬°√—∞¡πμ√’

«à“¥â«¬ §≥–°√√¡°“√·≈–°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π·≈–™ÿ¡™π

‡¡◊Õß·Ààß™“μ‘ æ.».2544 „Àâ®—¥μ—Èß°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π®”π«π

71,495 À¡Ÿà∫â“π ¢âÕ¡Ÿ≈ªí®®ÿ∫—π‰¥â¡’À¡Ÿà∫â“π®”π«π

71,439 ®”π«πÀ¡Ÿà∫â“π‰¥â√—∫°“√Õπÿ¡—μ‘¥”‡π‘πß“π

°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π 1 ≈â“π∫“∑ ( ”π—°ß“π°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π

·≈–™ÿ¡™π‡¡◊Õß, 2549)

À≈— ß®“°∑’Ë °Õß∑ÿπÀ¡Ÿà ∫â “π‰¥â ‡ √‘Ë ¡¡’°“√

¥”‡π‘πß“π¡“Õ¬à“ßμàÕ‡π◊ËÕß ‰¥â¡’ß“π«‘®—¬¡“°¡“¬∑”°“√

»÷°…“∂÷ßªí≠À“ Õÿª √√§ ª√– ‘∑∏‘¿“æ ·≈–§«“¡ ”‡√Á®

¢Õß°“√∫√‘À“√ß“π°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π ß“π«‘®—¬∑’Ë»÷°…“∂÷ß

ªí≠À“·≈–Õÿª √√§¢Õß°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π‰¥â™’È„Àâ‡ÀÁπ«à“

°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π¡’ª√–‡¥Áπªí≠À“∑’Ë§«√‰¥â√—∫§«“¡‡Õ“„®

„ à·≈–·°â‰¢Õ¬ŸàÀ≈“¬ª√–‡¥Áπ ‡™àπ §«“¡√Ÿâ¢Õß§≥–

°√√¡°“√°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π (‡°…μ√, 2547) °“√®—¥∑”

∫—≠™’ (ª√– ‘∑∏‘Ï, 2547) ·≈–°“√∫√‘À“√®—¥°“√°Õß∑ÿπ

À¡Ÿà∫â“π (ª√–®—°…å, 2545 ; ®—π∑√å®‘√“, 2548 ; æπ¡,

2547) ‡ªìπμâπ  à«πß“π«‘®—¬∑’Ë»÷°…“ª√– ‘∑∏‘¿“æ·≈–

ª√– ‘∑∏‘º≈¢Õß°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π (¬ÿ««√√≥, 2545 ;

»√“«ÿ≤‘, 2547 ;  ¡¿æ, 2547 ; Õ«¬æ√, 2548) ‰¥â

∑”°“√ ”√«®·≈–π”‡ πÕº≈°√–∑∫·≈–§«“¡ ”‡√Á®

¢Õß°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π„π§«“¡§‘¥‡ÀÁπ¢Õß∫ÿ§§≈·≈–°≈ÿà¡

§π∑’Ë¡’ à«π‡°’Ë¬«¢âÕß°—∫°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π

Õ¬à“ß‰√°Áμ“¡ °“√∑”«‘®—¬„π‡√◊ËÕßμà“ßÊ ¥—ß°≈à“«

π—Èπ‡ªìπ°“√»÷°…“„π·ßàÕß°å√«¡¢Õß°“√∫√‘À“√°Õß∑ÿπ

À¡Ÿà∫â“π π—Ëπ§◊Õ ‡ªìπ°“√»÷°…“„π·ßà¡ÿ¡°“√∫√‘À“√ß“π

„π¥â“πμà“ßÊ ¢Õß°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π ´÷Ëß‰¥â·°à °“√®—¥

Õß§å°√°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π ¥â“π ¡“™‘°°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π

¥â“π§≥–°√√¡°“√°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π ·≈–¥â“π π—∫ πÿπ

°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π ´÷Ëß‡ªìπ‰ª„π∑“ß —ß§¡»“ μ√å·≈–

æ—≤π“ —ß§¡ πÕ°®“°π’È °“√«‘®—¬‡°◊Õ∫∑—ÈßÀ¡¥‡ªìπ°“√

»÷°…“„π·∫∫°√≥’»÷°…“À¡Ÿà∫â“π‡©æ“–°≈ÿà¡ ∑”„Àâ‡°‘¥

°“√æ—≤π“°“√∫√‘À“√®—¥°“√°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π∑’Ë‰¥â√—∫

°“√»÷°…“‡∑à“π—Èπ

ß“π«‘®—¬°àÕπÊ ¬—ß„™â·∫∫ Õ∫∂“¡„π°“√‡°Á∫

¢âÕ¡Ÿ≈®“° ¡“™‘°°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π·≈–§≥–°√√¡°“√

°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π‡ªìπ à«π„À≠à °“√„™â·∫∫ Õ∫∂“¡¡’

¢âÕ‡ ’¬∑’ËºŸâμÕ∫·∫∫ Õ∫∂“¡Õ“®μÕ∫μ“¡§«“¡§“¥

À«—ß¢ÕßºŸâÕÕ°·∫∫ Õ∫∂“¡ √«¡∑—ÈßÕ“®¡’§«“¡§‘¥‡ÀÁπ

·≈–∑—»π§μ‘¢ÕßºŸâμÕ∫·∫∫ Õ∫∂“¡·ΩßÕ¬Ÿà„π§”μÕ∫

®πÕ“®∑”„Àâº≈°“√«‘®—¬∑’Ë‰¥â∫‘¥‡∫◊Õπ‰ª®“°§«“¡‡ªìπ®√‘ß

®–‡ÀÁπ‰¥â«à“ ß“π«‘®—¬∑’Ëºà“π¡“¡’¢âÕ®”°—¥„π

‡√◊ËÕßμà“ßÊ ¥—ß∑’Ë°≈à“«¡“·≈â« „πß“π«‘®—¬π’È®÷ß®–∑”°“√

»÷°…“„π‡√◊ËÕß§«“¡ “¡“√∂„π°“√¥”‡π‘πß“π¢Õß°Õß

∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π‚¥¬æ‘®“√≥“¢âÕ¡Ÿ≈∑“ß°“√‡ß‘π∑’Ë¬—ß‰¡à¡’ºŸâ∑’Ë

»÷°…“¡“°àÕπ ·≈–ß“π«‘®—¬π’È®–∑”°“√»÷°…“°Õß∑ÿπ

À¡Ÿà∫â“π®“° 4 Õ”‡¿Õ„π®—ßÀ«—¥¢Õπ·°àπ ®”π«π 724

À¡Ÿà∫â“π‡æ◊ËÕ„Àâ‡°‘¥·π«∑“ß„π°“√»÷°…“¢âÕ¡Ÿ≈∑“ß°“√

‡ß‘π‡æ◊ËÕπ”‰ª Ÿà°“√«‘‡§√“–Àå°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π„π¿“æ√«¡

·≈–æ‘®“√≥“«à“ °Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π„¥§«√‰¥â√—∫§«“¡

‡Õ“„®„ à·≈–‡¢â“‰ªæ—≤π“°“√®—¥°“√°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π

‡ªìπ≈”¥—∫°àÕπ·≈–À≈—ß

„π°“√π”‡ πÕß“π«‘®—¬π’È ºŸâ«‘®—¬‰¥âπ”‡ πÕ

«—μ∂ÿª√– ß§åß“π«‘®—¬‡ªìπ≈”¥—∫·√° À≈—ß®“°π—Èπ ºŸâ«‘®—¬

‰¥âÕ∏‘∫“¬∂÷ß√–‡∫’¬∫«‘∏’«‘®—¬∑’Ë„™â„π°“√«‘®—¬§√—Èßπ’È ·≈–

√“¬ß“πº≈°“√«‘®—¬∑’Ë‰¥â®“°°“√‡°Á∫¢âÕ¡Ÿ≈  à«π ÿ¥∑â“¬

ºŸâ«‘®—¬‰¥â„Àâ¢âÕ‡ πÕ·π–·≈– √ÿªª√–‡¥Áπ ”§—≠μà“ßÊ

„πß“π«‘®—¬
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«—μ∂ÿª√– ß§åß“π«‘®—¬

ß“π«‘®—¬π’È¡ÿàß‡πâπæ‘®“√≥“§«“¡ “¡“√∂„π

°“√¥”‡π‘πß“π¢Õß°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π π—ËπÀ¡“¬∂÷ß°“√

ª√–‡¡‘π§«“¡ “¡“√∂„π°“√∫√‘À“√∑“ß°“√‡ß‘π

¢Õß°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π „π√–¥—∫ ∂“∫—π°“√‡ß‘π¢π“¥

„À≠àπ—Èπ ∏π“§“√·Ààßª√–‡∑»‰∑¬ (∏ª∑.) ‰¥â¡’°“√

‡ πÕ·π–·π«∑“ß„π°“√ª√–‡¡‘π§«“¡ “¡“√∂„π°“√

∫√‘À“√∑“ß°“√‡ß‘π‚¥¬°“√ª√–‡¡‘π§«“¡‡ ’Ë¬ß¢Õß

 ∂“∫—π°“√‡ß‘π„π 5 ¥â“π §◊Õ §«“¡‡ ’Ë¬ß∑“ß°“√μ≈“¥

§«“¡‡ ’Ë¬ß¥â“π°“√ªØ‘∫—μ‘°“√ §«“¡‡ ’Ë¬ß¥â“π‡§√¥‘μ

§«“¡‡ ’Ë¬ß¥â“π ¿“æ§≈àÕß ·≈–§«“¡‡ ’Ë¬ß¥â“π°≈¬ÿ∑∏å

(∏π“§“√·Ààßª√–‡∑»‰∑¬, 2546) §«“¡ —¡æ—π∏å¢Õß

§«“¡‡ ’Ë¬ß∑—ÈßÀâ“¥â“π‡ªìπ‰ªμ“¡√Ÿª∑’Ë 1

ß“π«‘®—¬π’È‰¥â∑”°“√»÷°…“¥â“π‡§√¥‘μ·≈–¥â“π

 ¿“æ§≈àÕß‡∑à“π—Èπ ‡π◊ËÕß®“°«à“°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π∂◊Õ‰¥â«à“

‡ªìπÀπà«¬∏ÿ√°‘®∑“ß°“√‡ß‘π∑’Ë¡’¢π“¥‡≈Á°·≈–‰¡à́ —∫´âÕπ

·≈–‡¡◊ËÕæ‘®“√≥“§«“¡‡ ’Ë¬ß¥â“π°“√μ≈“¥ ¥â“π°“√

ªØ‘∫—μ‘°“√ ·≈–¥â“π°≈¬ÿ∑∏å®–‡ÀÁπ«à“ §«“¡‡ ’Ë¬ß¥â“ππ’È

®–‡°‘¥¢÷Èπ‡¡◊ËÕ ∂“∫—π°“√‡ß‘π¡’§«“¡´—∫ ấÕπ¢Õß∏ÿ√°√√¡

´÷Ëß°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π¬—ß‰¡à¡’°“√æ—≤π“‰ª∂÷ß¢—Èπ¥—ß°≈à“«

°“√æ‘®“√≥“¢âÕ¡Ÿ≈∑“ß°“√‡ß‘π¢Õß·μà≈–°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π

´÷Ëß‡ªìπ°“√æ‘®“√≥“§«“¡‡ ’Ë¬ß¥â“π‡§√¥‘μ·≈–¥â“π

 ¿“æ§≈àÕßμ—ÈßÕ¬Ÿà∫π¢âÕ ¡¡μ‘∞“π«à“ ¢âÕ¡Ÿ≈∑“ß°“√

‡ß‘π®–· ¥ß∂÷ßª√– ‘∑∏‘¿“æ„π°“√∫√‘À“√∑“ß°“√‡ß‘π

¢Õß°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π ·≈–ª√– ‘∑∏‘¿“æπ’È®–‡ªìπμ—«∫àß™’È

§«“¡ “¡“√∂„π°“√¥”‡π‘πß“π¢Õß°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π‰¥â

¥—ß√Ÿª∑’Ë 2

¢âÕ¡Ÿ≈Õ—μ√“ à«π∑“ß°“√‡ß‘π„π∑’Ëπ’È ºŸâ «‘ ®— ¬

À¡“¬∂÷ß ¢âÕ¡Ÿ≈Õ—μ√“ à«π∑“ß°“√‡ß‘π´÷Ëß‚¥¬∑—Ë«‰ª

 “¡“√∂ –∑âÕπ„Àâ‡ÀÁπ∂÷ßº≈°“√¥”‡π‘πß“π¢Õß∏ÿ√°‘®

‰¥âÀ≈“¬¥â“π ‡™àπ Õ—μ√“ à«π∑“ß°“√‡ß‘π· ¥ß§«“¡

 “¡“√∂„π°“√™”√–Àπ’È, Õ—μ√“ à«π∑“ß°“√‡ß‘π· ¥ß

 ¿“æ§≈àÕß, Õ—μ√“ à«π∑“ß°“√‡ß‘π· ¥ß§«“¡ “¡“√∂

„π°“√∫√‘À“√ß“π, ·≈–Õ—μ√“ à«π∑“ß°“√‡ß‘π· ¥ß

§«“¡ “¡“√∂„π°“√∑”°”‰√ ‡ªìπμâπ ´÷ËßÕ—μ√“ à«π

∑“ß°“√‡ß‘π‡À≈à“π’È„π»“ μ√å«‘™“°“√∫—≠™’∫√‘À“√·≈â«

∂◊Õ‡ªìπ‡§√◊ËÕß¡◊Õ„π°“√«‘‡§√“–Àå ∂“π–∑“ß°“√‡ß‘π´÷Ëß

∫àß∫Õ°‰¥â∂÷ß§«“¡ “¡“√∂„π°“√∫√‘À“√ß“π¢ÕßºŸâ∫√‘À“√

( ¡π÷°, 2548) π—ËπÀ¡“¬§«“¡«à“ ¢âÕ¡Ÿ≈Õ—μ√“ à«π

∑“ß°“√‡ß‘π®– “¡“√∂„™â‡ªìπμ—«™’È«—¥μ—«Àπ÷Ëß„π°“√

ª√–‡¡‘πª√– ‘∑∏‘¿“æ°“√∫√‘À“√∑“ß°“√‡ß‘π ‚¥¬

ª√– ‘∑∏‘¿“æ°“√∫√‘À“√∑“ß°“√‡ß‘π “¡“√∂æ‘®“√≥“

‰¥â„πÀ≈“¬Ê ¥â“π¢÷ÈπÕ¬Ÿà°—∫¢âÕ¡Ÿ≈Õ—μ√“ à«π∑’Ëæ‘®“√≥“

‡™àπ ª√– ‘∑∏‘¿“æ°“√∫√‘À“√ ‘π∑√—æ¬åæ‘®“√≥“®“°

Õ—μ√“ à«π∑“ß°“√‡ß‘π· ¥ß§«“¡ “¡“√∂„π°“√∫√‘À“√

ß“π, ª√– ‘∑∏‘¿“æ°“√∫√‘À“√Àπ’È ‘πæ‘®“√≥“®“°

Õ—μ√“ à«π∑“ß°“√‡ß‘π· ¥ß§«“¡ “¡“√∂„π°“√™”√–Àπ’È,

·≈–ª√– ‘∑∏‘¿“æ°“√∫√‘À“√∑ÿπæ‘®“√≥“®“°Õ—μ√“ à«π

∑“ß°“√‡ß‘π· ¥ß§«“¡ “¡“√∂„π°“√∑”°”‰√ ‡ªìπμâπ

‚¥¬∑—Ë«‰ª„π°“√ª√–‡¡‘π°“√∫√‘À“√∑“ß°“√

‡ß‘π«à“¡’ª√– ‘∑∏‘¿“æÀ√◊Õ‰¡à „π∑“ß°“√∫—≠™’∫√‘À“√

Õ“®∑”°“√ª√–‡¡‘π‚¥¬‡ªìπ°“√‡ª√’¬∫‡∑’¬∫Õ—μ√“ à«π

∑“ß°“√‡ß‘π¢Õß∫√‘…—∑°—∫Õ—μ√“ à«π∑’Ë∫√‘…—∑Õ◊ËπÊ „π

Õÿμ “À°√√¡‡¥’¬«°—π∑”‰¥â À√◊Õ‡ª√’¬∫‡∑’¬∫°—∫

¡“μ√∞“π∑’Ë°”Àπ¥‚¥¬Àπà«¬ß“π∑’Ë‡ªìπ∑’Ë¬Õ¡√—∫„π

Õÿμ “À°√√¡π—Èπ ( ¡π÷°, 2548) ‡™àπ ∫√‘…—∑ ‡Õ ®”°—¥

Õ¬Ÿà„πÕÿμ “À°√√¡°“√º≈‘μ‡§√◊ËÕßÀπ—ß ¡’Õ—μ√“ à«π

º≈μÕ∫·∑πμàÕ ‘π∑√—æ¬å (Return on Asset) „πªï

2550 ‡∑à“°—∫ 0.25 „π¢≥–∑’ËÕ—μ√“ à«πº≈μÕ∫·∑π

μàÕ ‘π∑√—æ¬å ‚¥¬ ‡©≈’Ë ¬¢Õß∫√‘…—∑Õ◊Ë πÊ ∑’Ë Õ ¬Ÿà „ π

Õÿμ “À°√√¡º≈‘μ‡§√◊ËÕßÀπ—ß‡∑à“°—∫ 0.20 π—Ëπ· ¥ß«à“

∫√‘…—∑ ‡Õ ®”°—¥¡’§«“¡ “¡“√∂„π°“√∫√‘À“√ ‘π∑√—æ¬å

∑’Ë¡’ª√– ‘∑∏‘¿“æ¥’°«à“∫√‘…—∑∑’ËÕ¬Ÿà„πÕÿμ “À°√√¡

‡¥’¬«°—π‚¥¬√«¡ À¡“¬§«“¡«à“ ∫√‘…—∑ ‡Õ ¡’§«“¡

 “¡“√∂„π°“√„™â ‘π∑√—æ¬å∑’Ë¡’Õ¬Ÿà‡æ◊ËÕ°àÕ„Àâ‡°‘¥√“¬‰¥â

‰¥â¥’°«à“§«“¡ “¡“√∂‚¥¬‡©≈’Ë¬¢ÕßÕÿμ “À°√√¡

π—Ëπ· ¥ß«à“ ∫√‘…—∑ ‡Õ πà“®–¡’§«“¡ “¡“√∂„π°“√

¥”‡π‘πß“π∑’Ë¥’ ·≈–¡’§«“¡‡ªìπ‰ª‰¥â Ÿß∑’Ë®– “¡“√∂

¥”‡π‘πß“π∏ÿ√°‘®‰¥âÕ¬à“ßμàÕ‡π◊ËÕß ®“°μ—«Õ¬à“ß®–‡ÀÁπ«à“

ª√– ‘∑∏‘¿“æ°“√∫√‘À“√∑“ß°“√‡ß‘ππ’È‡ªìπªí®®—¬∑’Ë™à«¬

„π°“√æ‘®“√≥“«à“ ∏ÿ√°‘®À√◊Õ°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π®–¡’§«“¡

 “¡“√∂„π°“√¥”‡π‘πß“πÕ¬à“ßμàÕ‡π◊ËÕß‰¥âÀ√◊Õ‰¡à

®“°«—μ∂ÿª√– ß§åÀ≈—°ß“π«‘®—¬π’È§◊Õ°“√

æ‘®“√≥“§«“¡ “¡“√∂„π°“√¥”‡π‘πß“π¢Õß°Õß∑ÿπ

À¡Ÿà∫â“π‚¥¬æ‘®“√≥“¢âÕ¡Ÿ≈∑“ß°“√‡ß‘π ¥—ßπ—Èπ §”∂“¡
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§«“¡ “¡“√∂„π°“√¥”‡π‘πß“π¢Õß°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π„π®—ßÀ«—¥¢Õπ·°àπ:
°“√æ‘®“√≥“¢âÕ¡Ÿ≈∑“ß°“√‡ß‘π

¢Õßß“π«‘®—¬π’È§◊Õ

1. ‡æ◊Ë Õ∑√“∫«à “ °Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â “π·μà≈–

°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π¡’Õ—μ√“ à«π∑“ß°“√‡ß‘π‡∑à“„¥

2. ‡æ◊ËÕæ‘®“√≥“«à“ Õ—μ√“ à«π∑“ß°“√‡ß‘π

¢Õß°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π¡’§«“¡·μ°μà“ß°—πÀ√◊Õ‰¡à ·≈–

§«“¡·μ°μà“ßπ’È®–¡’§«“¡ —¡æ—π∏å°—∫°“√∫√‘À“√

°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“πÕ¬à“ß‰√

√–‡∫’¬∫«‘∏’«‘®—¬

°≈ÿà¡μ—«Õ¬à“ß

„π®—ßÀ«—¥¢Õπ·°àπª√–°Õ∫‰ª¥â«¬ 20 Õ”‡¿Õ

6 °‘ËßÕ”‡¿Õ 198 μ”∫≈ 2,307 À¡Ÿà∫â“π 280 ™ÿ¡™π

( ”π—°ß“π®—ßÀ«—¥¢Õπ·°àπ, 2549) ·μà ‡π◊ËÕß®“°

√–¬–‡«≈“·≈–‡ß‘π∑ÿπ¡’Õ¬ŸàÕ¬à“ß®”°—¥ ºŸâ«‘®—¬®÷ß®–∑”°“√

»÷°…“°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π„π®—ßÀ«—¥¢Õπ·°àπ „π 4 Õ”‡¿Õ

‰¥â·°à Õ”‡¿Õ‡¡◊Õß Õ”‡¿Õ∫â“π‰ºà Õ”‡¿ÕπÈ”æÕß·≈–

Õ”‡¿Õ∫â“πΩ“ß  “¡Õ”‡¿Õ·√°‡ªìπÕ”‡¿Õ∑’Ë¡’®”π«π

°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π¡“°∑’Ë ÿ¥„π®—ßÀ«—¥¢Õπ·°àπμ“¡¢âÕ¡Ÿ≈ªï

2549 ( ”π—°ß“π®—ßÀ«—¥¢Õπ·°àπ, 2549)  à«πÕ”‡¿Õ

∫â“πΩ“ßπ—Èπ‡ªìπÕ”‡¿Õ·√°∑’Ë¡’°“√®—¥μ—Èß»Ÿπ¬å‡√’¬π√Ÿâ

°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π·≈–¡’°“√®—¥∑”¢âÕ¡Ÿ≈°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π∑’Ë

§√∫∂â«π∑’Ë ÿ¥„π®—ßÀ«—¥¢Õπ·°àπ ÷́Ëß∑—Èß 4 Õ”‡¿Õπ—Èπ¡’

®”π«π°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π∑—ÈßÀ¡¥ 724 À¡Ÿà∫â“π ∂◊Õ‡ªìπ

30.25 ‡ªÕ√å‡´Áπμå¢Õß®”π«π°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π∑—ÈßÀ¡¥

„π®—ßÀ«—¥¢Õπ·°àπ

ºŸâ«‘®—¬‰¥â∑”®¥À¡“¬¢Õ¢âÕ¡Ÿ≈∑“ß°“√‡ß‘π´÷Ëß

ª√–°Õ∫‰ª¥â«¬ ß∫°“√‡ß‘π √“¬≈–‡Õ’¬¥ª√–°Õ∫ß∫

°“√‡ß‘π ·≈–√“¬ß“π°“√ª√–™ÿ¡®“°ΩÉ“¬æ—≤π“™ÿ¡™π

„π·μà≈–Õ”‡¿Õ ·≈–‰¥â√—∫§«“¡√à«¡¡◊Õ‡ªìπÕ¬à“ß¥’®“°

π—°æ—≤π“™ÿ¡™π„π°“√„Àâ¢âÕ¡Ÿ≈ Õ¬à“ß‰√°Áμ“¡ ¢âÕ¡Ÿ≈∑’Ë

‰¥â√—∫¬—ß‰¡à§√∫∂â«π ‡π◊ËÕß®“°∫“ßÀ¡Ÿà∫â“πÕ“®‰¡à¡’√“¬

≈–‡Õ’¬¥ª√–°Õ∫ß∫°“√‡ß‘π ·≈–∫“ßÀ¡Ÿà∫â“π¡’ß∫°“√

‡ß‘π·μà¢âÕ¡Ÿ≈ ‘π∑√—æ¬åÀ√◊ÕÀπ’È ‘π‰¡à§√∫∂â«π∑”„Àâ‰¡à

 “¡“√∂„™â„π°“√«‘‡§√“–Àå¢âÕ¡Ÿ≈‰¥â ¥—ßπ—Èπ ¢âÕ¡Ÿ≈∑“ß

°“√‡ß‘π∑’Ëπ”¡“«‘‡§√“–Àå¡’∑—Èß ‘Èπ 400 À¡Ÿà∫â“π ´÷Ëß§‘¥‡ªìπ

55.25 ‡ªÕ√å‡ Á́πμå®“°®”π«πÀ¡Ÿà∫â“πμ—«Õ¬à“ß∑—ÈßÀ¡¥

‚¥¬®”π«π 400 À¡Ÿà∫â“π·∫àß‡ªìπ°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π„π

Õ”‡¿Õ‡¡◊Õß®”π«π 103 °Õß∑ÿπ ‡ªìπ°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π

„πÕ”‡¿Õ∫â“π‰ºà®”π«π 91 °Õß∑ÿπ ‡ªìπ°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π

„πÕ”‡¿ÕπÈ”æÕß®”π«π 150 °Õß∑ÿπ ·≈–‡ªìπ°Õß∑ÿπ

À¡Ÿà∫â“π„πÕ”‡¿Õ∫â“πΩ“ß®”π«π 56 °Õß∑ÿπ

®”π«πμ—«Õ¬à“ß∑—ÈßÀ¡¥ 400 μ—«Õ¬à“ß∑’Ë¡’¢âÕ¡Ÿ≈

§√∫∂â«π®“°®”π«πμ—«Õ¬à“ß 724 À¡Ÿà∫â “π ºŸâ «‘ ®— ¬

μ√–Àπ—°¥’«à“ ¢âÕ¡Ÿ≈¢Õß®”π«πμ—«Õ¬à“ß 324 À¡Ÿà∫â“π

∑’Ë‰¥âμ—¥ÕÕ°‰ªÕ“®¡’º≈μàÕ°“√«‘‡§√“–Àå¢âÕ¡Ÿ≈∑“ß ∂‘μ‘

μ“¡∑’Ë√–‡∫’¬∫«‘∏’«‘®—¬‡√’¬°«à“ selection bias ·μàß“π«‘®—¬π’È

‰¥â∑”°“√æ‘®“√≥“§«“¡ “¡“√∂„π°“√¥”‡π‘πß“π¢Õß

°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π´÷Ëß °Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π®–¡’¢π“¥∑’Ë‰¡à·μ°

μà“ß°—πÕ¬à“ß‡ªìπ “√– ”§—≠ π—Ëπ§◊Õ ∑ÿ°À¡Ÿà∫â“π¡’

®”π«π°Õß∑ÿπÀπ÷Ëß≈â“π∫“∑„π°“√¥”‡π‘πß“πÕ¬à“ß

‡∑à“‡∑’¬¡°—π ´÷Ëß‰¡à‡À¡◊Õπ°—∫°“√«‘‡§√“–Àå¢âÕ¡Ÿ≈∑“ß

°“√‡ß‘π¢Õß∫√‘…—∑∑—Ë«‰ª∑’Ë®”π«π∑ÿπ®–¡’§«“¡·μ°μà“ß

°—πÕ¬à“ß‡ªìπ “√– ”§—≠®π∑”„Àâ¡’¢π“¥¢Õß∫√‘…—∑

À≈“¬¢π“¥ ¥—ßπ—Èπ ºŸâ«‘®—¬®÷ß‡ÀÁπ«à“ selection bias Õ“®

‰¡à¡’º≈°√–∑∫Õ¬à“ß‡ªìπ “√– ”§—≠μàÕº≈°“√«‘‡§√“–Àå

∑“ß ∂‘μ‘

°“√‡°Á∫¢âÕ¡Ÿ≈

∏π“§“√·Ààßª√–‡∑»‰∑¬‰¥â‡ πÕÀ≈—°°“√

«‘‡§√“–Àå ∂“∫—π°“√‡ß‘π‰«â 5 ¥â“π §◊Õ §«“¡‡ ’Ë¬ß

∑“ß°“√μ≈“¥ §«“¡‡ ’Ë¬ß¥â“π°“√ªØ‘∫—μ‘°“√ §«“¡‡ ’Ë¬ß

¥â“π‡§√¥‘μ §«“¡‡ ’Ë¬ß¥â“π ¿“æ§≈àÕß ·≈–§«“¡‡ ’Ë¬ß

¥â“π°≈¬ÿ∑∏å (∏π“§“√·Ààßª√–‡∑»‰∑¬, 2546) ·μàß“π

«‘®—¬π’È‰¥â∑”°“√»÷°…“¥â“π‡§√¥‘μ·≈–¥â“π ¿“æ§≈àÕß

‡∑à“π—Èπ ‡π◊ËÕß®“°«à“°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π∂◊Õ‰¥â«à“‡ªìπÀπà«¬

∏ÿ√°‘®∑“ß°“√‡ß‘π∑’Ë¡’¢π“¥‡≈Á°·≈–‰¡à´—∫´âÕπ ·≈–‡¡◊ËÕ

æ‘®“√≥“§«“¡‡ ’Ë¬ß¥â“π°“√μ≈“¥ ¥â“π°“√ªØ‘∫—μ‘°“√

·≈–¥â“π°≈¬ÿ∑∏å®–‡ÀÁπ«à“ §«“¡‡ ’Ë¬ß¥â“ππ’È®–‡°‘¥¢÷Èπ

‡¡◊ËÕ ∂“∫—π°“√‡ß‘π¡’§«“¡ —́∫´âÕπ¢Õß∏ÿ√°√√¡ ÷́Ë ß

°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π¬—ß‰¡à¡’°“√æ—≤π“‰ª∂÷ß¢—Èπ¥—ß°≈à“«

πÕ°®“°π’È °Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π„π®—ßÀ«—¥¢Õπ·°àπ¡’

‡ªìπ®”π«π¡“°∑”„Àâ°“√»÷°…“§«“¡ “¡“√∂„π°“√

¥”‡π‘πß“π¢Õß°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π¢Õß∑ÿ°°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π

„π®—ßÀ«—¥¢Õπ·°àπ„π∑ÿ°Ê ¥â“πμ“¡À≈—°°“√«‘‡§√“–Àå

 ∂“∫—π°“√‡ß‘πμ“¡∑’Ë ∏ª∑. ·π–π”π—Èπ‡ªìπ‰ª‰¥â¬“°
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§«“¡ “¡“√∂„π°“√¥”‡π‘πß“π¢Õß°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π„π®—ßÀ«—¥¢Õπ·°àπ:

°“√æ‘®“√≥“¢âÕ¡Ÿ≈∑“ß°“√‡ß‘π

¥—ßπ—Èπ ß“π«‘®—¬π’È®÷ßæ‘®“√≥“‡°Á∫¢âÕ¡Ÿ≈¥â“π°“√‡ß‘π§◊Õ

§«“¡‡ ’Ë¬ß¥â“π‡§√¥‘μ ·≈–§«“¡‡ ’Ë¬ß¥â“π ¿“æ§≈àÕß

‡∑à“π—Èπ

1. §«“¡‡ ’Ë¬ß¥â“π‡§√¥‘μ ®–∑”°“√æ‘®“√≥“

®“°§«“¡ “¡“√∂„π°“√™”√–Àπ’È¢Õß ¡“™‘°°Õß∑ÿπ

À¡Ÿà∫â“π ·≈–Õ—μ√“ à«π√“¬‰¥â∑’Ë°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π‰¥â√—∫

2. §«“¡‡ ’Ë¬ß¥â“π ¿“æ§≈àÕß ®–æ‘®“√≥“

 ‘π∑√—æ¬å √“¬‰¥â ·≈–§à“„™â®à“¬∑’Ë°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π¡’°“√

∫√‘À“√ß“πÕ¬Ÿà ‚¥¬æ‘®“√≥“Õ—μ√“ à«π¥â“π ¿“æ§≈àÕß

·≈–§«“¡ “¡“√∂∑“ß¥â“π°“√∑”√“¬‰¥â

¢âÕ¡Ÿ≈¥â“π°“√‡ß‘π´÷Ëß‡ªìπ≈—°…≥–¢âÕ¡Ÿ≈∑ÿμ‘¬

¿Ÿ¡‘‰¥â∑”°“√√«∫√«¡®“°ß∫°“√‡ß‘π¢Õß°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π

∑’Ë‰¥â¡’°“√π” àßμàÕ Õ”‡¿Õ·≈–®—ßÀ«—¥„πªï 2548-2549

´÷Ëß¢âÕ¡Ÿ≈‡À≈à“π’È®–∫Õ°∂÷ß¢âÕ¡Ÿ≈Õ—μ√“ à«π∑“ß°“√‡ß‘π

∑’Ë∫àß∫Õ°∂÷ßª√– ‘∑∏‘¿“æ°“√„™â‡ß‘π°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π

´÷Ëß¢âÕ¡Ÿ≈∑“ß°“√‡ß‘π∑’Ë„™â‰¥â √ÿª‰«â„πμ“√“ß∑’Ë 1

°“√«‘‡§√“–Àå¢âÕ¡Ÿ≈

¢—ÈπμÕπ°“√«‘‡§√“–Àå¢âÕ¡Ÿ≈„π°“√«‘®—¬ “¡“√∂

 √ÿª‰¥âμ“¡√Ÿª∑’Ë 3 ‚¥¬ß“π«‘®—¬π’È®–∑”°“√§”π«≥

Õ—μ√“ à«π∑“ß°“√‡ß‘π¢Õß°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π·μà≈–°Õß∑ÿπ

À≈—ß®“°π—Èπ®–∑”°“√æ‘®“√≥“®—¥°≈ÿà¡°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π∑’Ë

¡’Õ—μ√“ à«π∑“ß°“√‡ß‘π∑’Ë‡À¡◊Õπ·≈–·μ°μà“ß°—πÕÕ°¡“

‚¥¬°“√„™â Cluster analysis ·≈â«∑”°“√æ‘®“√≥“§«“¡

·μ°μà“ß·≈–À“§«“¡ —¡æ—π∏å¢Õß°“√∫√‘À“√°Õß∑ÿπ

À¡Ÿà∫â“π·≈–¢âÕ¡Ÿ≈∑“ß°“√‡ß‘π ´÷Ëß„π°“√À“§«“¡ —¡æ—π∏å

π’ÈºŸâ«‘®—¬‰¥â„™â«‘∏’ Correlation À≈—ß®“°π—Èπ ®–∑”°“√

ª√–‡¡‘π§«“¡ “¡“√∂„π°“√¥”‡π‘πß“π¢Õß°Õß∑ÿπ

À¡Ÿà∫â“π∑—ÈßÀ¡¥μ“¡¢âÕ¡Ÿ≈∑“ß°“√‡ß‘π∑’Ë¡’Õ¬Ÿà

º≈°“√«‘®—¬·≈–°“√Õ¿‘ª√“¬º≈°“√«‘®—¬

¢âÕ¡Ÿ≈ ∂‘μ‘‡™‘ßæ√√≥π“ (Descriptive

Statistics)

μ“√“ß∑’Ë 2 ‡ªìπ°“√√“¬ß“π¢âÕ¡Ÿ≈ ∂‘μ‘‡™‘ß

æ√√≥π“ ”À√—∫√“¬‰¥â·≈–§à“„™â®à“¬∑’Ë¡’°“√ªíπ à«π

®“°μ“√“ß®–‡ÀÁπ«à“ √“¬‰¥â à«π„À≠à¢Õß°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π

¡“®“°√“¬‰¥â¥Õ°‡∫’È¬®“°°“√„Àâ ¡“™‘°°Ÿâ¬◊¡‡ß‘π„π

≈—°…≥–‡ß‘π “¡—≠ ‚¥¬¡’Õ—μ√“√âÕ¬≈–ª√–¡“≥ 96

¢Õß®”π«π√“¬‰¥â∑—ÈßÀ¡¥ · ¥ß„Àâ‡ÀÁπ«à“ °“√∫√‘À“√

°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π à«π∑’Ë ”§—≠§◊Õ °“√∫√‘À“√„π à«π°“√

‡°Á∫¥Õ°‡∫’È¬®“°‡ß‘π°Ÿâ¬◊¡ ¥— ßπ—Èπ ºŸâ∫√‘À“√°Õß∑ÿπ

À¡Ÿà∫â“π§«√„Àâ§«“¡ ”§—≠°—∫°“√∫√‘À“√®—¥°“√„π à«ππ’È

¥â“π§à“„™â®à“¬∑’Ë¡’°“√ªíπ à«π μ“√“ß∑’Ë 2 · ¥ß„Àâ‡ÀÁπ«à“

°“√ªíπ à«π®–¡’°“√°√–®“¬√“¬‰¥âª√–¡“≥ 22

‡ªÕ√å‡´Áπμå‡∑à“Ê °—π‡ªìπ§à“μÕ∫·∑π§≥–°√√¡°“√

°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π ·≈–∑ÿπ‡æ◊ËÕ ¡∑∫°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π

·≈–√“¬‰¥âÕ’°ª√–¡“≥‰¡à‡°‘π 10 ‡ªÕ√å‡´Áπμå®–°√–®“¬

‰ª∑’Ë§à“„™â®à“¬„π à«πÕ◊ËπÊ ∂â“‡ß‘πªíπ à«π ¡∑∫‡¢â“

°Õß∑ÿπ¡’«—μ∂ÿª√– ß§å‡æ◊ËÕ°“√æ—≤π“°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π„π

Õπ“§μμàÕÊ ‰ª ®”π«π‡ªÕ√å‡´Áπμå∑’Ëªíπ à«π‡ªìπ‡ß‘π

 ¡∑∫°Õß∑ÿπ∑’Ë¡’ Ÿß„πÀ¡Ÿà∫â“π„¥Õ“® –∑âÕπ‰¥â∂÷ß

§«“¡ “¡“√∂„π°“√¥”‡π‘πß“π°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π‰¥â„π

Õπ“§μ ‡π◊ËÕß®“° À¡Ÿà∫â“ππ—Èπ®–¡’∑ÿπ ”√ÕßÕ¬ŸàÕ¬à“ß

‡æ’¬ßæÕ„π°“√¥”‡π‘πß“π „π‡√◊ËÕßπ’È®–¡’°“√«‘‡§√“–Àå

‡æ‘Ë¡‡μ‘¡‡¡◊ËÕºŸâ«‘®—¬‰¥â∑”°“√√“¬ß“π çº≈∑¥ Õ∫§«“¡

 —¡æ—π∏å√–À«à“ß°“√∫√‘À“√·≈–¢âÕ¡Ÿ≈∑“ß°“√‡ß‘πé

√“¬ß“πº≈¢âÕ¡Ÿ≈ ∂‘μ‘‡™‘ßæ√√≥π“ ”À√—∫

Õ—μ√“ à«πμà“ßÊ ‰¥âπ”‡ πÕ„πμ“√“ß∑’Ë 3 ®–‡ÀÁπ‰¥â«à“

Õ—μ√“ à«π∑“ß°“√‡ß‘π¢Õß°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π¡’μ—Èß·μàμË” ÿ¥

§◊Õ »Ÿπ¬å ®π∂÷ß 0.14 ‚¥¬Õ—μ√“ à«π‚¥¬‡©≈’Ë¬®–ª√–¡“≥

0.05 ·μàº≈μÕ∫·∑π®“° ‘π∑√—æ¬å (Return on Asset)

¡’Õ—μ√“ à«π‡©≈’Ë¬μË”∑’Ë ÿ¥‡¡◊ËÕ‡∑’¬∫°—∫Õ—μ√“ à«π∑“ß

°“√‡ß‘πÕ◊ËπÊ

πÕ°®“°π’È ºŸâ«‘®—¬‰¥â∑”°“√®—¥°≈ÿà¡À¡Ÿà∫â“π

μ“¡Õ—μ√“ à«π∑“ß°“√‡ß‘π ‚¥¬®—¥°≈ÿà¡‡ªìπ®”π«π 4

°≈ÿà¡ §◊Õ 1) ®”π«πÀ¡Ÿà∫â“π∑’Ë¡’Õ—μ√“ à«π∑“ß°“√‡ß‘π

‰¡à‡°‘π 0.03 ; 2) ®”π«πÀ¡Ÿà∫â“π∑’Ë¡’Õ—μ√“ à«π∑“ß

°“√‡ß‘π√–À«à“ß 0.03 ∂÷ß 0.05 ; 3) ®”π«πÀ¡Ÿà∫â“π∑’Ë

¡’Õ—μ√“ à«π∑“ß°“√‡ß‘π 0.05-0.08 ; ·≈– 4) ®”π«π

À¡Ÿà∫â“π∑’Ë¡’Õ—μ√“ à«π∑“ß°“√‡ß‘π¡“°°«à“ 0.08 μ“√“ß

∑’Ë 4 · ¥ß¢âÕ¡Ÿ≈§«“¡∂’Ë¢Õß®”π«πÀ¡Ÿà∫â“π∑’Ë¡’°“√®—¥

°≈ÿà¡‡ªìπ 4 °≈ÿà¡¢â“ßμâπ

®“°μ“√“ß∑’Ë 4 º≈°“√®—¥°≈ÿà¡°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π

®–‡ÀÁπ«à“ °Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π‚¥¬ à«π„À≠à¡’Õ—μ√“ à«π

∑“ß°“√ ‡ ß‘ π∑’Ë Õ ¬Ÿà √ –À«à “ ß 0.03 ∂÷ ß 0.08 ‚¥¬
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§«“¡ “¡“√∂„π°“√¥”‡π‘πß“π¢Õß°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π„π®—ßÀ«—¥¢Õπ·°àπ:
°“√æ‘®“√≥“¢âÕ¡Ÿ≈∑“ß°“√‡ß‘π

Õ—μ√“ à«ππ’È∫àß™’È„Àâ‡ÀÁπ«à“ °Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π “¡“√∂

∫√‘À“√‡ß‘π¢Õß°Õß∑ÿπÀπ÷Ëß≈â“π∫“∑„Àâ‰¥â√—∫º≈μÕ∫·∑π

°≈—∫§◊π¡“‰¥â„πÕ—μ√“√âÕ¬≈– 3 ∂÷ß 8 μ—«Õ¬à“ß‡™àπ

asset turnover ∑’Ë°Õß∑ÿπ à«π„À≠à®–¡’Õ—μ√“ à«π 0.05-

0.08 ´÷ËßÀ¡“¬§«“¡«à“ ¡Ÿ≈§à“ ‘π∑√—æ¬å 100 ∫“∑

°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π “¡“√∂∫√‘À“√„Àâ‰¥âº≈μÕ∫·∑π‡ªìπ

√“¬‰¥â®”π«π 5 ∂÷ß 8 ∫“∑ Õ—μ√“ à«π‡À≈à“π’È· ¥ß„Àâ

‡ÀÁπ«à“ °Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π‚¥¬ à«π„À≠à¡’§«“¡ “¡“√∂„π

°“√∫√‘À“√∑“ß°“√‡ß‘π∑’Ë‰¡à·μ°μà“ß°—π¡“°

Õ¬à“ß‰√°Áμ“¡ ‡¡◊ËÕæ‘®“√≥“ return on asset

®–‡ÀÁπ«à“ °Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π‚¥¬ à«π„À≠à¡’Õ—μ√“ à«πμË”°«à“

0.03 ´÷ËßÕ—μ√“ à«ππ’È‰¥â¡“®“°°“√π”√“¬‰¥â∑’ËÀ—°§à“„™â

®à“¬ªíπ à«π·≈â«¡“À“√°—∫ à«π¢Õß ‘π∑√—æ¬å∑—ÈßÀ¡¥

¥—ßπ—Èπ Õ—μ√“ à«π∑’ËπâÕ¬°«à“Õ—μ√“ à«π∑“ß°“√‡ß‘πÕ◊ËπÊ

· ¥ß„Àâ‡ÀÁπ«à“ √“¬‰¥â∑’Ë‡°‘¥¢÷Èπ„π·μà≈–ªï®–π”¡“ªíπ

 à«π‡ªìπ§à“„™â®à“¬∑’Ë‡∫‘°®à“¬¡“°°«à“π”¡“‡ªìπ‡ß‘π ¡∑∫

„π°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π‡æ◊ËÕ„Àâ¡’∑ÿπ„π°“√„Àâ°Ÿâ¬◊¡¡“°¢÷Èπ

·≈–ªÑÕß°—π§«“¡‡ ’Ë¬ß®“°°“√¢“¥‡ß‘π∑ÿπ„π°“√

∫√‘À“√ß“π ÷́ËßÕ“®‡ªìπ “‡ÀμÿÀπ÷Ëß∑’Ë∑”„Àâ‡°‘¥ªí≠À“„π

°“√∑’Ë¡’‡ß‘π∑ÿπ‰¡à‡æ’¬ßæÕ„Àâ°—∫ ¡“™‘°°Õß∑ÿπœ ‰¥â

°Ÿâ¬◊¡§√∫μ“¡®”π«π§π∑’ËμâÕß°“√°Ÿâ¬◊¡ ·≈–Õ“®π”‰ª Ÿà

ªí≠À“∑’Ë ¡“™‘°°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π¡’§«“¡‡ÀÁπ«à“  ¡“™‘°

∑ÿ°§π‰¡à‰¥â√—∫§«“¡‡ªìπ∏√√¡„π°“√°Ÿâ¬◊¡‡ß‘π°Õß∑ÿπœ

(°√¡æ—≤π“‡»√…∞°‘®·≈– —ß§¡·Ààß™“μ‘, 2548)

∂÷ß·¡â«à“ Õ—μ√“ à«π∑“ß°“√‡ß‘π¢Õß°Õß∑ÿπ

À¡Ÿà∫â“π‚¥¬ à«π„À≠à¡’Õ—μ√“ à«π∑’ËÕ¬Ÿà√–À«à“ß 0.03

∂÷ß 0.08 ·μà°Á¡’°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π∫“ß à«π∑’Ë¡’Õ—μ√“ à«π

∑’ËμË”°«à“ 0.03 À√◊Õ  Ÿß°«à“ 0.08 · ¥ß„Àâ‡ÀÁπ«à“ Õ“®

¡’∫“ß°Õß∑ÿπœ ∑’Ë¡’§«“¡ “¡“√∂„π°“√∫√‘À“√°Õß∑ÿπœ

∑’Ë∑”„Àâ “¡“√∂‰¥â√—∫º≈μÕ∫·∑π∑’Ë Ÿß„πÕ—μ√“√âÕ¬≈–

8 ¢÷Èπ‰ª „π¢≥–∑’Ë∫“ß°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π “¡“√∂∫√‘À“√

°Õß∑ÿπ„Àâ‰¥âº≈μÕ∫·∑π„πÕ—μ√“√âÕ¬≈–∑’ËμË”°«à“ 3

·≈–‡¡◊ËÕæ‘®“√≥“Õ—μ√“ à«π∑—ÈßÀ¡¥¬°‡«âπ return on

asset ®–‡ÀÁπ«à“·μà≈–Õ”‡¿Õ®–¡’®”π«π°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π

 à«πÀπ÷Ëß∑’Ë¡’Õ—μ√“ à«π∑’Ë Ÿß°«à“ 0.08 ·≈–μË”°«à“

0.03 μ—«Õ¬à“ß‡™àπ „πμ“√“ß∑’Ë 5  à«π¢ÕßÕ”‡¿Õ‡¡◊Õß

· ¥ß„Àâ‡ÀÁπ«à“ ®”π«π°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π 3 À¡Ÿà∫â“π¡’

asset turnover μË”°«à“ 0.03 ·≈–®”π«π°Õß∑ÿπœ 10

°Õß∑ÿπ∑’Ë¡’ asset turnover  Ÿß°«à“ 0.08 °Õß∑ÿπœ 3

°Õß∑ÿπ∑’Ë¡’Õ—μ√“ à«π∑’ËμË”°«à“ 0.03 ´÷Ëß‡ªìπÕ—μ√“ à«π

∑’ËπâÕ¬°«à“Õ—μ√“ à«π∑’Ë°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π à«π„À≠à∑”‰¥â

Õ“®‡ªìπ ‘Ëß∑’Ë∫àß™’È‰¥â«à“ °Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“ππ—ÈπÊ Õ“®®–

μâÕß‰¥â√—∫°“√‡Õ“„®„ à·≈–™à«¬„π°“√æ—≤π“°“√∫√‘À“√

‡ß‘π°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π ¡‘©–π—Èπ °Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“ππ—ÈπÕ“®¡’

ªí≠À“„πÕπ“§μ‰¥â‡¡◊ËÕ°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π‰¥â∑”°“√æ—≤π“

‡ªìπ ∂“∫—π°“√‡ß‘π‡æ◊ËÕ™ÿ¡™πμ“¡∑’Ë√—∞∫“≈¡’π‚¬∫“¬Õ¬Ÿà

‚¥¬·π«∑“ß„π°“√æ—≤π“°“√∫√‘À“√°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π

π—ÈπÕ“® “¡“√∂‡√’¬π√Ÿâ‰¥â®“° 10 °Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π∑’Ë

asset turnover  Ÿß°«à“ 0.08

º≈°“√®—¥°≈ÿà¡°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â “π‚¥¬

Cluster Analysis

πÕ°‡Àπ◊Õ®“°°“√®—¥°≈ÿà¡°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π

μ“¡Õ—μ√“ à«π·μà≈–Õ—μ√“ à«π·≈â« ºŸâ«‘®—¬‰¥â∑” Cluster

Analysis ‚¥¬„™âÕ—μ√“ à«π∑—Èß 5 μ—«‡ªìπμ—«°”Àπ¥°“√

®—¥°≈ÿà¡‡ªìπ 4 °≈ÿà¡μ“¡·∫∫°“√®—¥°≈ÿà¡‚¥¬„™â§«“¡∂’Ë

πÕ°®“°π’È¬—ß‰¥â∑”°“√®—¥°≈ÿà¡‚¥¬„™âÕ—μ√“ à«π 3

Õ—μ√“ à«π§◊Õ Asset Turnover, Return on Equity 1

·≈–Õ—μ√“ à«π√“¬‰¥â¥Õ°‡∫’È¬μàÕ‡ß‘π°Õß∑ÿπ 1 ≈â“π∫“∑

‡ªìπμ—«°”Àπ¥ À≈—ß®“°æ‘®“√≥“º≈∑’Ë‰¥â®“°°“√®—¥°≈ÿà¡

¢Õß SPSS °“√®—¥°≈ÿà¡·∫∫ 4 °≈ÿà¡‰¥âº≈≈—æ∏å∑’Ë§≈â“¬Ê

°—∫º≈°“√«‘‡§√“–Àå§«“¡∂’Ë¢ÕßÕ—μ√“ à«π∑“ß°“√‡ß‘π∑’Ë

¡’°“√·¬°æ‘®“√≥“·μà≈–Õ—μ√“ à«ππ—Ëπ§◊Õ¡’°≈ÿà¡ 2 °≈ÿà¡

∑’Ë¡’®”π«π°Õß∑ÿπ à«ππâÕ¬ ·≈–Õ’° 2 °≈ÿà¡∑’Ë‡À≈◊Õ‡ªìπ

®”π«π°Õß∑ÿπœ  à«π„À≠à ‡™àπ ‡¡◊ËÕæ‘®“√≥“¬Õ¥√«¡

¢Õß°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π„πμ“√“ß°“√®—¥°≈ÿà¡‚¥¬„™â 5

Õ—μ√“ à«π®–‡ÀÁπ«à“ °≈ÿà¡∑’Ë 1 ·≈– 4 ¡’®”π«π°Õß∑ÿπœ

 à«π„À≠à¢Õß®”π«π°Õß∑ÿπœ μ—«Õ¬à“ß∑—ÈßÀ¡¥ (°≈ÿà¡∑’Ë 1

¡’ 283 °Õß∑ÿπ ·≈–°≈ÿà¡∑’Ë 4 ¡’ 75 °Õß∑ÿπ) „π¢≥–

∑’Ë °≈ÿà ¡∑’Ë 2 ·≈– 3 ¡’®”π«π°Õß∑ÿπ à«ππâÕ¬ ‡¡◊ËÕ

æ‘®“√≥“μ“√“ß°“√®—¥°≈ÿà¡‚¥¬„™âÕ—μ√“ à«π∑“ß°“√‡ß‘π 3

Õ—μ√“ à«π º≈√«¡∑’Ëª√“°Ø„πμ“√“ß∑’Ë 5 ®–§≈â“¬Ê

°—∫°“√®—¥°≈ÿà¡‚¥¬„™â 5 Õ—μ√“ à«π
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§«“¡ “¡“√∂„π°“√¥”‡π‘πß“π¢Õß°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π„π®—ßÀ«—¥¢Õπ·°àπ:

°“√æ‘®“√≥“¢âÕ¡Ÿ≈∑“ß°“√‡ß‘π

‡¡◊ËÕæ‘®“√≥“§à“°≈“ß¢Õß Cluster „πμ“√“ß∑’Ë 62

®–æ∫«à“ „πμ“√“ß ç¢âÕ¡Ÿ≈√«¡∑ÿ°Õ”‡¿Õé ∑—Èß 4 °≈ÿà¡

®–¡’§à“‡©≈’Ë¬¢Õßμ—«·ª√∑’Ë·μ°μà“ß°—π´÷Ëß “¡“√∂æ‘®“√≥“

‰¥â¥—ßπ’È

°≈ÿà¡∑’ËÀπ÷Ëß®–¡’§à“‡©≈’Ë¬¢Õß∑ÿ°μ—«·ª√ Ÿß°«à“

°≈ÿà¡Õ◊ËπÊ π—ËπÀ¡“¬∂÷ß °Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π„π°≈ÿà¡¥—ß°≈à“«

¡’Õ—μ√“ à«π∑“ß°“√‡ß‘π‡©≈’Ë¬∑’Ë Ÿß°«à“°≈ÿà¡Õ◊ËπÊ ·≈–

Õ“®‡ªìπ ‘Ëß –∑âÕπ‰¥â«à“ °Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π„π°≈ÿà¡π’ÈÕ“®

¡’°“√∫√‘À“√∑“ß°“√‡ß‘π∑’Ëæ√âÕ¡®–π”°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π

‡ªìππ‘μ‘∫ÿ§§≈‰¥â „πμ“√“ß ç¢âÕ¡Ÿ≈√«¡∑ÿ°Õ”‡¿Õé

°≈ÿà¡π’È®–‡ªìπ Cluster 1

°≈ÿà¡∑’Ë Õß®–¡’§à“‡©≈’Ë¬¢Õß∑ÿ°μ—«·ª√Õ¬Ÿà„π

√–¥—∫°≈“ßÊ ÷́Ëß¡—°®–‡ªìπ°≈ÿà¡∑’Ë¡’®”π«πÀ¡Ÿà∫â“π¡“°

∑’Ë ÿ¥ · ¥ß„Àâ‡ÀÁπ«à“ °Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π à«π„À≠à¡’§«“¡

 “¡“√∂„π°“√¥”‡π‘πß“π‰¡à·μ°μà“ß°—π¡“° ÷́Ëßº≈∑’Ë

‰¥âπ’È Õ¥§≈âÕßº≈°“√«‘‡§√“–Àå§à“§«“¡∂’Ë¢Õß·μà≈–

Õ—μ√“ à«π „πμ“√“ß ç¢âÕ¡Ÿ≈√«¡∑ÿ°Õ”‡¿Õé °≈ÿà¡π’È®–‡ªìπ

Cluster 2

°≈ÿà¡∑’Ë “¡®–¡’§à“‡©≈’Ë¬¢ÕßÀπ÷ËßÀ√◊Õ Õß

μ—«·ª√∑’ËμË”°«à“§à“‡©≈’Ë¬¢Õßμ—«·ª√Õ◊ËπÊ ®“°μ“√“ß®–

‡ÀÁπ«à“‡ªìπ§à“‡©≈’Ë¬¢ÕßÕ—μ√“ à«π√“¬‰¥â¥Õ°‡∫’È¬μàÕ

°Õß∑ÿπ‡ß‘π≈â“π∑’ËμË”°«à“Õ—μ√“ à«πÕ◊ËπÊ „πμ“√“ß

ç¢âÕ¡Ÿ≈√«¡∑ÿ°Õ”‡¿Õé °≈ÿà¡π’È®–‡ªìπ Cluster 3

°≈ÿà¡ ÿ¥∑â“¬®–¡’§à“‡©≈’Ë¬¢Õß∑ÿ°μ—«·ª√Õ¬Ÿà„π

√–¥—∫μË”∑’Ë ÿ¥ π—Ëπ§◊Õ °Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π„π°≈ÿà¡π’È¡’

Õ—μ√“ à«π∑“ß°“√‡ß‘π‡©≈’Ë¬∑’ËμË”°«à“§à“‡©≈’Ë¬√«¡·≈–

§«√‰¥â√—∫°“√‡Õ“„®„ à·≈–æ—≤π“„Àâ¡’°“√∫√‘À“√

∑“ß°“√‡ß‘π∑’Ë¥’¢÷Èπ „πμ“√“ß ç¢âÕ¡Ÿ≈√«¡∑ÿ°Õ”‡¿Õé

°≈ÿà¡π’È®–‡ªìπ Cluster 4

°“√®—¥°≈ÿà¡‚¥¬„™â Cluster Analysis · ¥ß

„Àâ‡ÀÁπ«à“ ¡’∫“ß°Õß∑ÿπ∑’Ë°“√∫√‘À“√∑“ß°“√‡ß‘πÕ“®

 “¡“√∂∑”„Àâ°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π¡’°“√∑”ß“πÕ¬à“ßμàÕ‡π◊ËÕß‰¥â

·≈–∫“ß°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“πÕ“® “¡“√∂∫√‘À“√ß“π„Àâ

°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π¡’°“√¢¬“¬ß“πμàÕ‰ª‰¥âμ“¡«—μ∂ÿª√– ß§å

¢Õß°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π∑’ËμâÕß°“√„Àâ°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π‡ªìπ

·À≈àß‡ß‘π∑ÿπ ”À√—∫À¡Ÿà∫â“πμπ‡Õß·≈–™ÿ¡™πÕ◊ËπÊ ¥â«¬

„π¢≥–‡¥’¬«°—π º≈∑’Ë‰¥â®“°°“√®—¥°≈ÿà¡μ“¡Õ—μ√“ à«π

∑“ß°“√‡ß‘π°Á –∑âÕπ„Àâ‡ÀÁπ«à“ Õ“®®–¡’∫“ß°Õß∑ÿπ

À¡Ÿà∫â“π∑’ËÕ“®¡’ªí≠À“‡°‘¥¢÷Èπ‡¡◊ËÕ°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π‰¥â√—∫

°“√æ—≤π“‡ªìπ ∂“∫—π°“√‡ß‘π¢π“¥‡≈Á°¢Õß™ÿ¡™π

·≈–°≈ÿà¡°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“ππ’È§«√‰¥â√—∫§«“¡™à«¬‡À≈◊Õ

·≈–‡Õ“„®„ à„π°“√∫√‘À“√°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π‡æ◊ËÕªÑÕß°—π

ªí≠À“∑’ËÕ“®®–‡°‘¥¢÷Èπ„πÕπ“§μ ·≈–‡μ√’¬¡§«“¡æ√âÕ¡

 ”À√—∫°“√‡ªìπ ∂“∫—π°“√‡ß‘π¢π“¥‡≈Á°‡æ◊ËÕ™ÿ¡™π

Õ¬à“ß‰√°Áμ“¡ ‡¡◊ËÕ∑”°“√®—¥°≈ÿà¡·¬°·μà≈–Õ”‡¿Õ·≈â«

(º≈°“√®—¥°≈ÿà¡π”‡ πÕ„πμ“√“ß∑’Ë 6) æ∫«à“ „πÕ”‡¿Õ

∫â“π‰ºà º≈°“√®—¥°≈ÿà¡®–·μ°μà“ß®“°Õ”‡¿ÕÕ◊ËπÊ π—Ëπ§◊Õ

®”π«π°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π à«π„À≠à®–Õ¬Ÿà„π°≈ÿà¡∑’Ë ’Ë ´÷Ëß

‡ªìπ°≈ÿà¡∑’Ë¡’§à“‡©≈’Ë¬¢ÕßÕ—μ√“ à«π∑ÿ°μ—«·ª√μË”∑’Ë ÿ¥

(®”π«π 81 À¡Ÿà∫â“π) ·μà§à“‡©≈’Ë¬μ—«·ª√∑’Ë‰¥â¬—ß¡’§à“

‡ªìπ∫«° „π¢≥–∑’Ë°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π„πÕ”‡¿ÕÕ◊ËπÊ ∑’ËÕ¬Ÿà

„π°≈ÿà¡π’È¡’§à“‡©≈’Ë¬μ—«·ª√‡ªìπ≈∫ · ¥ß„Àâ‡ÀÁπ«à“

°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π„πÕ”‡¿Õ∫â“π‰ºà¡’Õ—μ√“ à«π∑“ß°“√

‡ß‘π‚¥¬‡©≈’Ë¬∑’Ë Ÿß°«à“°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π„πÕ”‡¿ÕÕ◊ËπÊ

·≈–°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π à«π„À≠à∑’ËÕ¬Ÿà„π°≈ÿà¡∑’Ë ’Ë¢Õß

Õ”‡¿Õ∫â“π‰ºàÕ“®¡’§«“¡ “¡“√∂„π°“√¥”‡π‘πß“π‚¥¬

‡©≈’Ë¬‡∑à“Ê °—∫°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π°≈ÿà¡∑’Ë ÕßÀ√◊Õ “¡„π

Õ”‡¿ÕÕ◊ËπÊ °Á‰¥â ´÷Ëß„π‡√◊ËÕßπ’ÈÕ“®μâÕß¡’°“√»÷°…“„π

√“¬≈–‡Õ’¬¥μàÕ‰ª

ªí®®—¬∫àß™’È§«“¡ “¡“√∂„π°“√¥”‡π‘π

ß“π°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π

®“°º≈°“√®—¥°≈ÿà¡°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π∑”„Àâ∑√“∫

«à“¡’°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π∫“ß°Õß∑ÿπœ ∑’Ë§«√‰¥â√—∫°“√‡Õ“„®

„ à‡æ◊ËÕ„Àâ¡’°“√æ—≤π“°Õß∑ÿπœ Õ¬à“ß‡¢â¡·¢Áß·≈–∫“ß

°≈ÿà¡∑’Ë¡’º≈°“√¥”‡π‘πß“π∑’Ë¥’ ºŸâ«‘®—¬®÷ß‰¥â∑”°“√»÷°…“

μàÕ‰ª«à“ ®–¡’ªí®®—¬„¥∫â“ß∑’ËÕ“®‡ªìπ¢âÕ‡ πÕ·π–

°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π„π°“√¥”‡π‘πß“π‡æ◊ËÕ‡μ√’¬¡°“√„π°“√

æ—≤π“‡ªìπ°Õß∑ÿπœ ∑’Ë‡¢â¡·¢Áß¢÷Èπ

∂â“æ‘®“√≥“À≈—°°“√ªíπ à«π§à“„™â®à“¬®–‡ÀÁπ«à“

2 ‡π◊ËÕß®“°°“√®—¥°≈ÿà¡¥â«¬ 3 Õ—μ√“ à«π·≈– 5 Õ—μ√“ à«π‰¥â®”π«π°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π„π·μà≈–°≈ÿà¡„°≈â‡§’¬ß°—π μ“√“ß∑’Ë 6 ®÷ßπ”‡ πÕ§à“‡©≈’Ë¬¢Õß
μ—«·ª√ (standardized) ‡©æ“–°“√®—¥°≈ÿà¡‚¥¬„™â 3 Õ—μ√“ à«π
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§«“¡ “¡“√∂„π°“√¥”‡π‘πß“π¢Õß°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π„π®—ßÀ«—¥¢Õπ·°àπ:
°“√æ‘®“√≥“¢âÕ¡Ÿ≈∑“ß°“√‡ß‘π

¡’§à“„™â®à“¬Õ¬Ÿà 2 ª√–‡¿∑∑’Ë®– – ¡„π°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π

(‰¡à¡’°“√‡∫‘°„™â) §◊Õ ‡ß‘π ¡∑∫°Õß∑ÿπ·≈–‡ß‘πª√–°—π

§«“¡‡ ’Ë¬ß ‚¥¬‡ß‘π ¡∑∫°Õß∑ÿπ®–‡ªìπ‡ß‘π∑ÿπ∑’Ë – ¡

‡¢â“‡ªìπ à«πÀπ÷Ëß¢Õß°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π∑’ËÕ“®π”‰ª Ÿà°“√

„Àâ°Ÿâ¬◊¡·°à ¡“™‘°‡æ‘Ë¡‡μ‘¡®“°°Õß∑ÿπ 1 ≈â“π∫“∑‰¥â

¥—ßπ—Èπ ®”π«π‡ªÕ√å‡´Áπμå∑’Ëªíπ à«π ¡∑∫‡¢â“°Õß∑ÿπ

®–‡ªìπ à«π∑’ËÕ“®π”°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π‰ª Ÿà°“√‡μ‘∫‚μ·≈–

§«“¡¡—Ëπ§ß‰¥â

„π¢≥–‡¥’¬«°—π ∑ƒ…Æ’§«“¡‡ªìπμ—«·∑π

(Agency Theory) ‰¥â°≈à“«∂÷ß§«“¡ —¡æ—π∏å√–À«à“ß

ºŸâ∫√‘À“√·≈–Õß§å°√∏ÿ√°‘®‰«â«à“ ºŸâ∫√‘À“√®–¥”‡π‘πß“π

„Àâ¥’‡¡◊ËÕμπ‡Õß‰¥â√—∫º≈ª√–‚¬™πåμÕ∫·∑π∑’ËæÕ„®®“°

Õß§å°√ ¥—ßπ—Èπ μ“¡∑ƒ…Æ’π’È §≥–°√√¡°“√∫√‘À“√

°Õß∑ÿπÕ“®®–¡’°“√¥”‡π‘πß“π∑’Ë¥’‡¡◊ËÕμπ‡Õß‰¥âº≈

μÕ∫·∑π∑’Ë‡À¡“– ¡

‡æ◊ËÕ‡ªìπ°“√∑¥ Õ∫«à“ ®”π«π‡ªÕ√å‡´Áπμå∑’Ë

ªíπ à«π ¡∑∫‡¢â“°Õß∑ÿπ ·≈–∑’Ëªíπ à«π‡ªìπ§à“μÕ∫·∑π

§≥–°√√¡°“√Õ“®‡ªìπªí®®—¬∫àß™’È§«“¡ “¡“√∂„π°“√

¥”‡π‘πß“π¢Õß°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π ºŸâ«‘®—¬®÷ß‰¥â∑”°“√

∑¥ Õ∫§«“¡ —¡æ—π∏å√–À«à“ß º≈°“√¥”‡π‘πß“π¢Õß

°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π°—∫®”π«π‡ªÕ√å‡´Áπμå∑’Ëªíπ à«π ¡∑∫

‡¢â“°Õß∑ÿπ ·≈–®”π«π‡ªÕ√å‡´Áπμå∑’Ëªíπ à«π‡ªìπ§à“

μÕ∫·∑π§≥–°√√¡°“√ º≈¢Õß°“√∑¥ Õ∫· ¥ßÕ¬Ÿà

„πμ“√“ß∑’Ë 7

μ “ √ “ ß∑’Ë 7 · ¥ßº≈°“√∑¥ Õ∫§«“¡

 —¡æ—π∏å‚¥¬«‘∏’ Spearman „Àâ‡ÀÁπ«à“ Asset Turnover

·≈– Return on Equity 1 ¡’§«“¡ —¡æ—π∏å∑’Ë¡’π—¬ ”§—≠

°—∫®”π«π‡ªÕ√å‡´Áπμå∑’Ëªíπ à«π ¡∑∫‡¢â“°Õß∑ÿπ ·≈–

®”π«π‡ªÕ√å‡´Áπμå∑’Ëªíπ à«π‡ªìπ§à“μÕ∫·∑π ≥ √–¥—∫

π—¬ ”§—≠∑’ËπâÕ¬°«à“ 1 ‡ªÕ√å‡´Áπμå ‚¥¬§«“¡ —¡æ—π∏å¢Õß

Asset Turnover ·≈– ®”π«π‡ªÕ√å‡´Áπμå∑’Ëªíπ à«π ¡∑∫

‡¢â“°Õß∑ÿπ‡ªìπ‰ª„π‡™‘ß∫«° π—ËπÀ¡“¬§«“¡«à“ °Õß∑ÿπ

À¡Ÿà∫â“π∑’Ë¡’‡ªÕ√å‡´Áπμå°“√ªíπ à«π¢Õß‡ß‘π ¡∑∫°Õß∑ÿπ

 Ÿß®–¡’ Asset Turnover  Ÿß¥â«¬ §«“¡ —¡æ—π∏å¢Õß

Return on Equity 1 °—∫ ®”π«π‡ªÕ√å‡´Áπμå∑’Ëªíπ à«π

 ¡∑∫‡¢â“°Õß∑ÿπ °Á‡ªìπ‰ª„π≈—°…≥–‡¥’¬«°—π Asset

Turnover ·≈– Return on Equity 1 ∂◊Õ«à“‡ªìπÕ—μ√“ à«π

∑’Ë· ¥ß§«“¡ “¡“√∂„π°“√∫√‘À“√·≈–º≈°“√¥”‡π‘πß“π

¥—ßπ—Èπ §«“¡ —¡æ—π∏å∑’Ë‡°‘¥¢÷Èπ· ¥ß„Àâ‡ÀÁπ«à“ °Õß∑ÿπ

À¡Ÿà∫â“π∑’Ë¡’‡ªÕ√å‡´Áπμå„π°“√ªíπ à«π√“¬‰¥â‡¢â“‡ªìπ‡ß‘π

 ¡∑∫°Õß∑ÿπ ŸßÕ“®¡’§«“¡ “¡“√∂„π°“√∫√‘À“√

°Õß∑ÿπœ „Àâæ—≤π“‡ªìπ ∂“∫—π∑“ß°“√‡ß‘π∑’Ë·¢Áß·√ß

‰¥â

Õ¬à“ß‰√°Áμ“¡ º≈¢Õß§«“¡ —¡æ—π∏å√–À«à“ß

Õ—μ√“ à«π∑“ß°“√‡ß‘π°—∫®”π«π‡ªÕ√å‡ Á́πμå∑’Ëªíπ à«π

‡ªìπ§à“μÕ∫·∑π§≥–°√√¡°“√°≈—∫‡ªìπ‰ª„π‡™‘ß≈∫

´÷Ëß‰¡à‡ªìπ‰ªμ“¡∑’Ë§“¥‰«â π—ËπÀ¡“¬§«“¡«à“ °Õß∑ÿπ

À¡Ÿà∫â“π∑’Ë„Àâ§à“μÕ∫·∑π°√√¡°“√ Ÿß‰¡à‰¥â· ¥ß«à“

°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“ππ—Èπ®–¡’Õ—μ√“ à«π∑“ß°“√‡ß‘π∑’Ë· ¥ß

„Àâ‡ÀÁπ∂÷ßº≈°“√¥”‡π‘πß“π·≈–°“√®—¥°“√∑’Ë Ÿß ∑ƒ…Æ’

§«“¡‡ªìπμ—«·∑π (Agency Theory) Õ“®‰¡à “¡“√∂π”

¡“„™â„π°“√Õ∏‘∫“¬°“√∫√‘À“√°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π¢Õß§≥–

°√√¡°“√‰¥â Õ“®¡’‡Àμÿªí®®—¬Õ◊ËπÊ ∑’Ë§«√æ‘®“√≥“

®“°º≈¢Õß§«“¡ —¡æ—π∏å®–‡ÀÁπ«à“ ®”π«π

‡ªÕ√å‡´Áπμå∑’Ëªíπ à«π ¡∑∫‡¢â“°Õß∑ÿπ®–‡ªìπ à«π∑’Ë∑”

„Àâ°Õß∑ÿπœ ¡’°“√¢¬“¬°“√°Ÿâ¬◊¡„Àâ°—∫ ¡“™‘°°Õß∑ÿπœ

‰¥â·≈–Õ“®π”‰ª Ÿà°“√‡μ‘∫‚μ·≈–§«“¡¡—Ëπ§ß¢Õß°Õß

∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π ¥—ßπ—Èπ „π°“√∫√‘À“√°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“πÕ“®

®–μâÕß¡’°“√æ‘®“√≥“‡æ‘Ë¡‡ªÕ√å‡ Á́πμå°“√ªíπ à«π„π

 à«ππ’È‡æ◊ËÕ„Àâ°Õß∑ÿπœ ¡’°“√æ—≤π“‰ª Ÿà°“√‡ªìπ ∂“∫—π

∑“ß°“√‡ß‘π∑’Ë¡—Ëπ§ß ”À√—∫™ÿ¡™π¢Õßμπ‡Õß·≈–™ÿ¡™π

„°≈â‡§’¬ß

¢âÕ®”°—¥„πß“π«‘®—¬

°“√«‘®—¬π’È‰¥âæ‘®“√≥“§«“¡ “¡“√∂„π°“√

¥”‡π‘πß“π¢Õß°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π„π®—ßÀ«—¥¢Õπ·°àπ

®”π«π 4 Õ”‡¿Õ ´÷Ëßº≈°“√»÷°…“Õ—μ√“ à«π∑“ß°“√‡ß‘π

· ¥ß„Àâ‡ÀÁπ«à“ ¢âÕ¡Ÿ≈∑“ß°“√‡ß‘πÕ“® “¡“√∂„™â‡ªìπ

μ—«∫àß™’È∂÷ß§«“¡ “¡“√∂„π°“√∫√‘À“√∑“ß°“√‡ß‘π

¢Õß°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π‰¥â ·μàß“π«‘®—¬π’È°Á¡’¢âÕ®”°—¥∑’Ë

ºŸâÕà“π§«√√—∫∑√“∫‰«â

ß“π«‘®—¬π’È‡ªìπ°“√„™â¢âÕ¡Ÿ≈∑“ß°“√‡ß‘π„π°“√

«‘‡§√“–Àå‡æ’¬ßÕ¬à“ß‡¥’¬«‡∑à“π—Èπ ¥—ßπ—Èπ °“√ª√–‡¡‘π

§«“¡ “¡“√∂„π°“√¥”‡π‘πß“π¢Õß°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π∑’Ë¡’

°“√æ‘®“√≥“®–‡ªìπ‡æ’¬ß∑“ß¥â“π°“√∫√‘À“√∑“ß°“√‡ß‘π
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§«“¡ “¡“√∂„π°“√¥”‡π‘πß“π¢Õß°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π„π®—ßÀ«—¥¢Õπ·°àπ:

°“√æ‘®“√≥“¢âÕ¡Ÿ≈∑“ß°“√‡ß‘π

°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π∑’Ëß“π«‘®—¬π’È‡ÀÁπ«à“ °“√∫√‘À“√∑“ß°“√

‡ß‘π„πÕπ“§μÕ“®¡’ªí≠À“‰¥âπ—Èπ Õ“®¡’§«“¡ “¡“√∂

„π°“√¥”‡π‘πß“π‰¥â∂â“¡’°“√æ‘®“√≥“§«“¡‡ ’Ë¬ß¥â“π

°“√ªØ‘∫—μ‘ß“π °“√μ≈“¥ ·≈–¥â“π‡§√¥‘μ ·≈–º≈°“√

»÷°…“ÕÕ°¡“«à“ °Õß∑ÿπœ À¡Ÿà∫â“ππ—Èπ¡’°“√∫√‘À“√

®—¥°“√∑’Ë¥’„π¥â“πÕ◊ËπÊ πÕ°®“°π’È ∂÷ß·¡â«à“ º≈°“√«‘®—¬

®–™’È«à“ ∫“ßÀ¡Ÿà∫â“π¡’Õ—μ√“ à«π∑“ß°“√‡ß‘π∑’Ë¥’°Á‰¡à‰¥â

À¡“¬§«“¡«à“ À¡Ÿà∫â“ππ—ÈπÊ ®–‰¡à¡’ªí≠À“¥â“πÕ◊ËπÊ

‡æ√“–·μà≈–À¡Ÿà∫â“πÕ“®®–¡’ªí≠À“∑’Ë·μ°μà“ß°—π∑’Ëß“π

«‘®—¬π’È‰¡à “¡“√∂∫àß™’È‰¥âÕ¬à“ß∑’Ë π“¬ ÿæ®πå Õ“«“ 

ºŸâÕ”π«¬°“√°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π·≈–™ÿ¡™π‡¡◊Õß·Ààß™“μ‘

‰¥â°≈à“«‰«â„πß“π‡ «π“‡√◊ËÕß ç°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π ‡Àμÿ‰©π

™ÿ¡™π‡¡◊Õß®÷ß¡’ªí≠À“¡“°°«à“À¡Ÿà∫â“π?é «à“ ªí≠À“

∑’Ë‡°‘¥¢÷Èπ„π·μà≈–™ÿ¡™π¡’§«“¡·μ°μà“ß°—π¡“°μ“¡

 ¿“ææ◊Èπ∑’Ë (°√ÿß‡∑æ∏ÿ√°‘®, 2548) ¥—ßπ—Èπ °“√»÷°…“

„πÀ≈“¬¥â“πÊ ¢Õß°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π®÷ß‡ªìπ‡√◊ËÕß ”§—≠

Õ¬à“ß‰√°Áμ“¡ ß“π«‘®—¬∑“ß¥â“π°“√‡ß‘ππ’È®–‡ªìπ‡À¡◊Õπ

®ÿ¥‡√‘Ë¡μâπ„Àâ‡°‘¥°“√»÷°…“°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“πÕ¬à“ß‡ªìπ√–∫∫

‡æ◊ËÕ°“√æ—≤π“„π∑ÿ°Ê ¥â“π¢Õß°“√∫√‘À“√°Õß∑ÿπ

À¡Ÿà∫â“π

πÕ°®“°π’È ¢âÕ¡Ÿ≈∑“ß°“√‡ß‘ππ—Èπ¬—ß¡’¢âÕ®”°—¥

Õ¬ŸàÀ≈“¬Ê Õ¬à“ß ‰¥â·°à §«“¡πà“‡™◊ËÕ∂◊Õ¢Õß¢âÕ¡Ÿ≈ ´÷Ëß

‰¥â¡’ºŸâμ—Èß¢âÕ —ß‡°μ (°√ÿß‡∑æ∏ÿ√°‘®, 2548) «à“ ¢âÕ¡Ÿ≈

∑“ß°“√‡ß‘π∑’Ë®—¥∑”‚¥¬°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π¡’°“√μ°·μàß

μ—«‡≈¢∑“ß°“√∫—≠™’ ∑”„Àâ¢âÕ¡Ÿ≈‡À≈à“π—ÈπÕ“®‰¡àπà“‡™◊ËÕ∂◊Õ

·μà¬—ß‰¡à¡’¢âÕ¡Ÿ≈ß“π«‘®—¬¡“ π—∫ πÿπ°“√°≈à“«Õâ“ßπ’È

πÕ°®“°π’È ¢âÕ¡Ÿ≈∑“ß°“√‡ß‘π∑’Ë‰¥â∑”°“√®—¥‡°Á∫‡ªìπ

¢âÕ¡Ÿ≈„πß∫°“√‡ß‘π∑’Ë‡°‘¥®“°ªï∑’Ë¡’°“√ªî¥ß«¥∫—≠™’∑’Ë

·μ°μà“ß°—π∑”„Àâ¢âÕ¡Ÿ≈Õ“®Õ¬Ÿà„π™à«ß∑’Ëμà“ß°—π ºŸâ«‘®—¬‰¥â

æ¬“¬“¡≈¥¢âÕ®”°—¥π’È‚¥¬°“√®”°—¥‡©æ“–√“¬ß“π

∑“ß°“√‡ß‘π¢Õßªï 2548 ·≈– 2549 ‡∑à“π—Èπ

¢âÕ‡ πÕ·π–

®“°¢âÕ®”°—¥¢Õßß“π«‘®—¬∑’Ë¡’Õ¬Ÿà·≈–πÕ°‡Àπ◊Õ

®“°Õ—μ√“ à«π∑“ß°“√‡ß‘π ºŸâ∑’Ë π„®„π°“√∑”«‘®—¬

°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“πÕ“®¡’°“√»÷°…“§«“¡‡ ’Ë¬ß¥â“πÕ◊ËπÊ

¢Õß°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π ‰¥â·°à §«“¡‡ ’Ë¬ß¥â“π°“√∫√‘À“√

®—¥°“√„π‡√◊ËÕß°“√ªØ‘∫—μ‘°“√ ¥â“π°“√μ≈“¥ ·≈–¥â“π

‡§√¥‘μ ·μàºŸâ∑’ËμâÕß°“√∑”«‘®—¬π—Èπ®–μâÕß¡’°“√ª√–¬ÿ°μå

„™â°“√«‘ ‡§√“–Àå§«“¡‡ ’Ë¬ßπ’È ‡π◊ËÕß®“°«à“°Õß∑ÿπ

À¡Ÿà∫â“π∂◊Õ‰¥â«à“‡ªìπÀπà«¬∏ÿ√°‘®∑“ß°“√‡ß‘π∑’Ë¡’¢π“¥

‡≈Á°·≈–‰¡à´—∫´âÕπ ·≈–‡¡◊ËÕæ‘®“√≥“§«“¡‡ ’Ë¬ß¥â“π

°“√μ≈“¥·≈–¥â“π°≈¬ÿ∑∏å®–‡ÀÁπ«à“ §«“¡‡ ’Ë¬ß¥â“ππ’È®–

‡°‘¥¢÷Èπ‡¡◊ËÕ ∂“∫—π°“√‡ß‘π¡’§«“¡ —́∫´âÕπ¢Õß∏ÿ√°√√¡

´÷Ëß°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π¬—ß‰¡à¡’°“√æ—≤π“‰ª∂÷ß¢—Èπ¥—ß°≈à“«

ß“π«‘®—¬„πÕπ“§μÕ“®μâÕß«‘‡§√“–Àå§«“¡‡ ’Ë¬ß¥â“π

ªØ‘∫—μ‘°“√‡æ’¬ß¥â“π‡¥’¬« ·≈–Õ“® “¡“√∂π”À≈—°°“√

°”°—∫¥Ÿ·≈°‘®°“√¡“ª√–¬ÿ°μå„π°“√«‘®—¬‰¥â

 ”À√—∫Àπà«¬ß“π¢Õß√—∞∑’Ë¡’ à«π‡°’Ë¬«¢âÕß°—∫

°“√æ—≤π“°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π Õ“® “¡“√∂π”º≈°“√«‘®—¬π’È

‡ªìπ·π«∑“ß„π°“√‡≈◊Õ°°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π∑’Ë®–‡¢â“‰ª

∑”°“√æ—≤π“„π‡√◊ËÕß°“√¥”‡π‘πß“π°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π‡æ◊ËÕ

„Àâ°Õß∑ÿπ¥—ß°≈à“«π—Èπ¡’°“√¥”‡π‘πß“π∑’Ë¥’‡æ◊ËÕ√Õß√—∫

°—∫°“√®¥∑–‡∫’¬π‡ªìππ‘μ‘∫ÿ§§≈ πÕ°®“°π’È Àπà«¬ß“π

∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕßÕ“® “¡“√∂π”«‘∏’°“√«‘®—¬∑“ß ∂‘μ‘¥â«¬¢âÕ¡Ÿ≈

∑“ß°“√‡ß‘ππ’È‰ªª√–¬ÿ°μå„™â„π°“√§âπÀ“°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π

Õ◊ËπÊ ∑—Èß„π®—ßÀ«—¥¢Õπ·°àπ·≈–®—ßÀ«—¥Õ◊ËπÊ ∑’Ë§«√‰¥â

√—∫°“√‡Õ“„®„ à·≈–æ—≤π“°“√¥”‡π‘πß“π¢Õß°Õß∑ÿπ

À¡Ÿà∫â“π

∫∑ √ÿª

ß“π«‘®—¬π’È¡’«—μ∂ÿª√– ß§å‡æ◊ËÕæ‘®“√≥“§«“¡

 “¡“√∂„π°“√¥”‡π‘πß“π¢Õß°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π´÷Ëß®–¡’

°“√æ—≤π“‡ªìπ ∂“∫—π∑“ß°“√‡ß‘π‡æ◊ËÕ™ÿ¡™π ‚¥¬

‡ªìπ°“√æ‘®“√≥“¢âÕ¡Ÿ≈∑“ß°“√‡ß‘π¢Õß°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π

®”π«π 400 °Õß∑ÿπœ „π 4 Õ”‡¿Õ„π®—ßÀ«—¥¢Õπ·°àπ

®“°°“√»÷°…“Õ—μ√“ à«π√“¬‰¥âæ∫«à“ √“¬‰¥â¥Õ°‡∫’È¬

®“°‡ß‘π°Ÿâ¬◊¡ª√–‡¿∑ “¡—≠∂◊Õ‡ªìπ√“¬‰¥âÀ≈—°¢Õß

°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π ¥—ßπ—Èπ °“√®—¥°“√„π‡√◊ËÕß°“√‡°Á∫

¥Õ°‡∫’È¬‡ß‘π°Ÿâ¬◊¡ª√–‡¿∑ “¡—≠∂◊Õ‡ªìπ°√–∫«π°“√

 ”§—≠„π°“√∫√‘À“√∑“ß°“√‡ß‘π¢Õß°Õß∑ÿπœ ·≈–º≈

°“√»÷°…“Õ—μ√“ à«π∑“ß°“√‡ß‘π∑’Ë‰¥â· ¥ß„Àâ‡ÀÁπ«à“

°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π‚¥¬ à«π„À≠à¡’§«“¡ “¡“√∂„π°“√

∫√‘À“√∑“ß°“√‡ß‘π„°≈â‡§’¬ß°—π ¡’∫“ßÀ¡Ÿà∫â“π‡∑à“π—Èπ∑’Ë
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°“√æ‘®“√≥“¢âÕ¡Ÿ≈∑“ß°“√‡ß‘π

¡’§«“¡ “¡“√∂„π°“√∫√‘À“√∑“ß°“√‡ß‘π·μ°μà“ß‰ª

®“°°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π à«π„À≠à Õ¬à“ß‰√°Áμ“¡ ‡æ◊ËÕ„Àâ

°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π∑ÿ°°Õß∑ÿπ¡’§«“¡æ√âÕ¡„π°“√®—¥μ—Èß

·≈–¥”‡π‘πß“π·∫∫π‘μ‘∫ÿ§§≈ °Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π∑’Ë¡’

Õ—μ√“ à«π∑“ß°“√‡ß‘π∑’Ë·μ°μà“ß§«√∑’Ë®–‰¥â»÷°…“°“√

∫√‘À“√°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π®“°°Õß∑ÿπœ ∑’Ë¡’Õ—μ√“ à«π

∑“ß°“√‡ß‘π∑’Ë Ÿß°«à“ πÕ°®“°π’È „π°“√»÷°…“§«“¡

 —¡æ—π∏å√–À«à“ßÕ—μ√“ à«π∑“ß°“√‡ß‘π·≈–‡ß‘π ¡∑∫

°Õß∑ÿπªíπ à«π· ¥ß„Àâ‡ÀÁπ«à“ °Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π∑’Ë¡’

‡ªÕ√å‡´Áπμå„π°“√ªíπ à«π√“¬‰¥â‡¢â“‡ªìπ‡ß‘π ¡∑∫

°Õß∑ÿπ ŸßÕ“®¡’§«“¡ “¡“√∂„π°“√∫√‘À“√°Õß∑ÿπœ

„Àâæ—≤π“‡ªìπ ∂“∫—π∑“ß°“√‡ß‘π‰¥âÕ¬à“ß‡¢â¡·¢Áß

ß“π«‘®—¬π’È‡ªìπ°“√»÷°…“¢âÕ¡Ÿ≈‡æ’¬ß¥â“π‡¥’¬«

‡∑à“π—Èπ§◊Õ¢âÕ¡Ÿ≈∑“ß°“√‡ß‘π ¥—ßπ—Èπ °“√»÷°…“∑“ß¥â“π

°“√ªØ‘∫—μ‘°“√·≈–°“√∫√‘À“√¢Õß°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π

§«∫§Ÿà‰ª°—∫°“√æ‘®“√≥“¢âÕ¡Ÿ≈∑“ß°“√‡ß‘π¬àÕ¡°àÕ„Àâ‡°‘¥

ª√–‚¬™πå¡“°¬‘Ëß¢÷Èπ Õ¬à“ß‰√°Áμ“¡ ß“π«‘®—¬π’ÈÕ“®‡ªìπ

®ÿ¥‡√‘Ë¡μâπ¢Õß°“√π”¢âÕ¡Ÿ≈∑“ß°“√‡ß‘π∑’Ë‰¥â¡’°“√®—¥∑”

‚¥¬°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π¡“ª√–¬ÿ°μå„™â„π°“√«‘®—¬ ·≈–

ºŸâ«‘®—¬‡™◊ËÕ«à“ ∂â“‰¥â¡’°“√»÷°…“®”π«π°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π

¡“°¢÷Èπ·≈–¡’°“√æ‘®“√≥“§«“¡‡ ’Ë¬ß∑“ß¥â“π°“√‡ß‘π

§«∫§Ÿà°—∫§«“¡‡ ’Ë¬ß¥â“π°“√∫√‘À“√®—¥°“√Õ“®®–°àÕ„Àâ

‡°‘¥°“√æ—≤π“√Ÿª·∫∫°“√¥”‡π‘πß“π·≈–°“√∫√‘À“√

°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“πÕ¬à“ß‡ªìπ√–∫∫¡“°¢÷Èπ

°‘μμ‘°√√¡ª√–°“»

ß“π«‘®—¬π’È “¡“√∂®—¥∑”®π ”‡√Á®‰¥â‡æ√“–

‰¥â√—∫∑ÿπ π—∫ πÿπ°“√«‘®—¬¢Õß»Ÿπ¬å¢âÕ¡Ÿ≈∏ÿ√°‘®·≈–

Õÿμ “À°√√¡¿“§μ–«—πÕÕ°‡©’¬ß‡Àπ◊Õ §≥–«‘∑¬“°“√

®—¥°“√ ¡À“«‘∑¬“≈—¬¢Õπ·°àπ ·≈–¬—ß‰¥â√—∫§«“¡√à«¡

¡◊Õ‡ªìπÕ¬à“ß¥’®“°‡®â“Àπâ“∑’ËΩÉ“¬μà“ßÊ ∑’Ë‡°’Ë¬«¢âÕß°—∫

°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π „π°“√„Àâ¢âÕ¡Ÿ≈¢Õß°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π

∑—Èß 4 Õ”‡¿Õ„π®—ßÀ«—¥¢Õπ·°àπ πÕ°®“°π’È ºŸâ«‘®—¬¬—ß

‰¥â√—∫§”·π–π”„π°“√®—¥∑”«‘®—¬®“°ºŸâ∑√ß§ÿ≥«ÿ≤‘À≈“¬Ê

∑à“π‚¥¬‡©æ“– º».¥√. °—≈ªæƒ°…å º‘«∑Õßß“¡ ·≈–

º».¥√. °àÕæß…å æ≈‚¬√“™ √«¡∑—Èßß“π«‘®—¬π’È‰¥â¡’°“√

π”‡ πÕ„πß“πª√–™ÿ¡«‘™“°“√¥â“π∏ÿ√°‘®·≈–‡»√…∞°‘®

Õ’ “π §√—Èß∑’Ë 1 ≥ §≥–«‘∑¬“°“√®—¥°“√ ¡À“«‘∑¬“≈—¬

¢Õπ·°àπ ·≈–‰¥â√—∫§”·π–π”„π°“√ª√—∫ª√ÿß·°â‰¢ß“π

«‘®—¬„Àâ ¡∫Ÿ√≥å¬‘Ëß¢÷Èπ®“°ºŸâ∑√ß§ÿ≥«ÿ≤‘∑’Ë‡¢â“√à«¡ß“π

ª√–™ÿ¡«‘™“°“√ πÕ°®“°π’È ß“π«‘®—¬π’È¬—ß‰¥âª√—∫ª√ÿß„Àâ

 ¡∫Ÿ√≥å¬‘Ëß¢÷Èπμ“¡§«“¡§‘¥‡ÀÁπ¢ÕßºŸâ∑√ß§ÿ≥«ÿ≤‘¢Õß

«“√ “√«‘®—¬ ¡¢. ºŸâ«‘®—¬®÷ß¢Õ¢Õ∫æ√–§ÿ≥ºŸâ¡’ à«π‡°’Ë¬«¢âÕß

„πß“π«‘®—¬π’È‡ªìπÕ¬à“ß Ÿß¡“ ≥ ∑’Ëπ’È¥â«¬

‡Õ° “√Õâ“ßÕ‘ß

°√¡æ—≤π“‡»√…∞°‘®·≈– —ß§¡·Ààß™“μ‘. 2548. °Õß∑ÿπ

À¡Ÿà∫â“π·≈–™ÿ¡™π‡¡◊Õß. (Õâ“ß‡¡◊ËÕ 15 ¡’π“§¡

2550) ‡¢â“∂÷ß‰¥â®“°: http://ie.nesdb.go.th/

gd/html/forms/Projects/MooBanProject/

MooBanProjectExplain.htm.

°√ÿß‡∑æ∏ÿ√°‘®. 2548. °√≥’»÷°…“°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π. (Õâ“ß

‡¡◊ËÕ 21 °ÿ¡¿“æ—π∏å 2550) ‡¢â“∂÷ß‰¥â®“°:

http//www. rakbankerd.com.

‡°…μ√ √Õ¥ÕàÕß. 2547. ¢’¥§«“¡ “¡“√∂„π°“√¥”‡π‘π

ß“π¥â“π ‘π‡™◊ËÕ¢Õß§≥–°√√¡°“√°Õß∑ÿπ

À¡Ÿà∫â“π„π‡¢μÕ”‡¿Õ ¡‡¥Á® ®—ßÀ«—¥

°“Ã ‘π∏ÿå. √“¬ß“π°“√»÷°…“Õ‘ √–ª√‘≠≠“

»‘≈ª»“ μ√¡À“∫—≥±‘μ ∫—≥±‘μ«‘∑¬“≈—¬

¡À“«‘∑¬“≈—¬¢Õπ·°àπ.

®—π∑√å®‘√“ æ√À¡‡∑æ. 2548. °“√»÷°…“‡ª√’¬∫‡∑’¬∫

°√–∫«π°“√∫√‘À“√¢Õß§≥–°√√¡°“√

°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π·≈–™ÿ¡™π‡¡◊Õß Õ”‡¿Õ‡¡◊Õß

®—ßÀ«—¥¢Õπ·°àπ. √“¬ß“π°“√»÷°…“Õ‘ √–

ª√‘≠≠“»‘≈ª»“ μ√¡À“∫—≥±‘μ  “¢“«‘™“

°“√∫√‘À“√°“√æ—≤π“ ∫—≥±‘μ«‘∑¬“≈—¬

¡À“«‘∑¬“≈—¬¢Õπ·°àπ.

∏π“§“√·Ààßª√–‡∑»‰∑¬ (∏ª∑.). 2546. §Ÿà¡◊Õμ√«®

 Õ∫§«“¡‡ ’Ë¬ß¢Õß ∂“∫—π°“√‡ß‘π. (Õâ“ß‡¡◊ËÕ

21 °ÿ¡¿“æ—π∏å 2550) ‡¢â“∂÷ß‰¥â®“°:  http:/

/www.bot.or.th.
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§«“¡ “¡“√∂„π°“√¥”‡π‘πß“π¢Õß°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π„π®—ßÀ«—¥¢Õπ·°àπ:

°“√æ‘®“√≥“¢âÕ¡Ÿ≈∑“ß°“√‡ß‘π

ª√–®—°…å º≈‡√◊Õß. 2545. °“√æ—≤π“√Ÿª·∫∫°“√

∫√‘À“√®—¥°“√°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π. «‘∑¬“π‘æπ∏å

ª√‘≠≠“»‘≈ª»“ μ√¥ÿ…Æ’∫—≥±‘μ ∫—≥±‘μ

«‘∑¬“≈—¬ ¡À“«‘∑¬“≈—¬¢Õπ·°àπ.

ª√– ‘∑∏‘Ï æ“‚Œ¡. 2547. °“√»÷°…“º≈°“√¥”‡π‘πß“π

°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â “π·≈–™ÿ¡™π‡¡◊Õß„π‡¢μ

®—ßÀ«—¥¢Õπ·°àπ.√“¬ß“π°“√»÷°…“Õ‘ √–

ª√‘≠≠“»‘≈ª»“ μ√¡À“∫—≥±‘μ ∫—≥±‘μ

«‘∑¬“≈—¬ ¡À“«‘∑¬“≈—¬¢Õπ·°àπ.

æπ¡  ‘ßÀå “¬. 2547. §«“¡ “¡“√∂„π°“√ªØ‘∫—μ‘ß“π

¢Õß°√√¡°“√°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π·≈–™ÿ¡™π

‡¡◊ÕßμàÕ°“√∫√‘À“√®—¥°“√°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π

„π‡¢μæ◊Èπ∑’Ë®—ßÀ«—¥¢Õπ·°àπ. √“¬ß“π°“√

»÷°…“Õ‘ √–ª√‘≠≠“»‘≈ª»“ μ√¡À“∫—≥±‘μ

 “¢“«‘™“æ—≤π“ —ß§¡ ∫—≥±‘μ«‘∑¬“≈—¬

¡À“«‘∑¬“≈—¬¢Õπ·°àπ.

¬ÿ««√√≥ √—∞°ÿ≈. 2545. º≈°“√ ”√«®°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π

·≈–™ÿ¡™π‡¡◊Õß. BOT working paper.  “¬

π‚¬∫“¬°“√‡ß‘π ∏π“§“√·Ààßª√–‡∑»‰∑¬.

(Õâ“ß‡¡◊ËÕ 15 ¡’π“§¡ 2550) ‡¢â“∂÷ß‰¥â®“°:

http://www.bot.or.th.

»√“«ÿ≤‘ · ππ“«‘π. 2547. ª√– ‘∑∏‘¿“æ°“√„™â‡ß‘π

°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π·≈–™ÿ¡™π‡¡◊Õß¢Õß ¡“™‘°

°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π·≈–™ÿ¡™π‡¡◊Õß: Õ”‡¿Õ‡¡◊Õß

®—ßÀ«—¥¢Õπ·°àπ. √“¬ß“π°“√»÷°…“Õ‘ √–

ª √‘ ≠≠ “ ‡ » √ … ∞ » “   μ √å ¡ À “ ∫— ≥±‘ μ

 “¢“«‘™“‡»√…∞»“ μ√å∏ÿ√°‘® ∫—≥±‘μ«‘∑¬“≈—¬

¡À“«‘∑¬“≈—¬¢Õπ·°àπ.

 ¡π÷° ‡Õ◊ÈÕ®‘√–æß…åæ—π∏å. 2548. °“√∫—≠™’∫√‘À“√. æ‘¡æå

§√—Èß∑’Ë 1. °√ÿß‡∑æœ:  ”π—°æ‘¡æå·¡§°√Õ-

Œ‘≈.

 ¡¿æ »‘√‘§”. 2547. ·π«∑“ß°“√„™â ‘π‡™◊ËÕ¢Õß°Õß∑ÿπ

À¡Ÿà∫â“π∑’Ë¡ÿàß Ÿàª√– ‘∑∏‘¿“æ °√≥’»÷°…“

Õ”‡¿Õ¡—≠®“§’√’ ®—ßÀ«—¥¢Õπ·°àπ. √“¬ß“π

°“√»÷°…“Õ‘ √–ª√‘≠≠“»‘≈ª»“ μ√¡À“

∫—≥±‘μ  “¢“«‘™“°“√∫√‘À“√°“√æ—≤π“

∫—≥±‘μ«‘∑¬“≈—¬ ¡À“«‘∑¬“≈—¬¢Õπ·°àπ.

 ”π—°ß“π°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π·≈–™ÿ¡™π‡¡◊Õß. 2549.

√“¬ß“π§«“¡§◊∫Àπâ“ ∂“π°“√≥å°Õß∑ÿπ.

(Õâ“ß‡¡◊ËÕ 5 μÿ≈“§¡ 2549) ‡¢â“∂÷ß‰¥â®“°:

http://www.villagefund.thaigov.go.th.

 ”π—°ß“π®—ßÀ«—¥¢Õπ·°àπ. 2549. ¢âÕ¡Ÿ≈ ”§—≠„π

®—ßÀ«—¥¢Õπ·°àπ. (Õâ“ß‡¡◊ËÕ 5 μÿ≈“§¡ 2549)

‡¢â“∂÷ß‰¥â®“°: ttp://www.khonkaenpoc.com.

Õ«¬æ√ «ß»å§≥“πÿ√—°…å. 2548. °“√∫√‘À“√·∫∫¡’ à«π

√à«¡∑’Ë —¡æ—π∏å°—∫º≈ —¡ƒ∑∏‘Ï„π°“√∫√‘À“√

®—¥°“√°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π·≈–™ÿ¡™π‡¡◊Õß

®—ßÀ«—¥¢Õπ·°àπ. √“¬ß“π°“√»÷°…“Õ‘ √–

ª√‘≠≠“»‘≈ª»“ μ√¡À“∫—≥±‘μ  “¢“«‘™“

°“√∫√‘À“√°“√æ—≤π“ ∫—≥±‘μ«‘∑¬“≈—¬

¡À“«‘∑¬“≈—¬¢Õπ·°àπ.



«“√ “√«‘®—¬ ¡¢. 13 (11) : ∏—π«“§¡ 25511268
§«“¡ “¡“√∂„π°“√¥”‡π‘πß“π¢Õß°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π„π®—ßÀ«—¥¢Õπ·°àπ:
°“√æ‘®“√≥“¢âÕ¡Ÿ≈∑“ß°“√‡ß‘π

§«“¡‡ ’Ë¬ß¥â“π°≈¬ÿ∑∏å

¥â“π°“√‡ß‘π ¥â“π°“√∫√‘À“√®—¥°“√

- §«“¡‡ ’Ë¬ß¥â“π‡§√¥‘μ - §«“¡‡ ’Ë¬ß¥â“π°“√μ≈“¥
- §«“¡‡ ’Ë¬ß¥â“π ¿“æ§≈àÕß - §«“¡‡ ’Ë¬ß¥â“π°“√ªØ‘∫—μ‘°“√

√Ÿª∑’Ë 1  √ÿªÀ≈—°°“√«‘‡§√“–Àå ∂“∫—π°“√‡ß‘π

μ“√“ß∑’Ë 1 ¢âÕ¡Ÿ≈∑“ß°“√‡ß‘π‡æ◊ËÕ„™â„π°“√ª√–‡¡‘π§«“¡‡ ’Ë¬ß∑“ß°“√‡ß‘π

Õ—μ√“ à«π∑“ß°“√‡ß‘π ¢âÕ¡Ÿ≈∑’Ë„™â

Õ—μ√“ à«π‡ª√’¬∫‡∑’¬∫√“¬‰¥â®“°·À≈àßμà“ßÊ ∫—≠™’√“¬‰¥â
Õ—μ√“ à«π‡ª√’¬∫‡∑’¬∫§à“„™â®à“¬ ¢âÕ¡Ÿ≈°”‰√ à«π∑’Ëπ”¡“ªíπ à«πÀ√◊Õ®—¥ √√
Asset turnover √“¬‰¥â¡“°°«à“§à“„™â®à“¬/ ‘π∑√—æ¬å
Return on Asset √“¬‰¥âÀ—°°”‰√∑’Ëπ”¡“ªíπ à«π/ ‘π∑√—æ¬å
Return on Equity1 √“¬‰¥â¡“°°«à“§à“„™â®à“¬/∑ÿπ
Return on Equity2 (√“¬‰¥â-§à“„™â®à“¬ªíπ à«π)/∑ÿπ
Interest/fund 1 mill. √“¬‰¥â¥Õ°‡∫’È¬/°Õß∑ÿπ 1 ≈â“π∫“∑

¢âÕ¡Ÿ≈Õ—μ√“ à«π ª√– ‘∑∏‘¿“æ°“√ §«“¡ “¡“√∂„π°“√
∑“ß°“√‡ß‘π ∫√‘À“√∑“ß°“√‡ß‘π ¥”‡π‘πß“π¢Õß°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π

√Ÿª∑’Ë 2 À≈—°°“√æ‘®“√≥“§«“¡ “¡“√∂„π°“√¥”‡π‘πß“π¢Õß°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π

‡ª√’¬∫‡∑’¬∫¢âÕ¡Ÿ≈∑“ß°“√‡ß‘π¢Õß
®”π«πμ—«Õ¬à“ßÀ¡Ÿà∫â“π∑—ÈßÀ¡¥

°≈ÿà¡À¡Ÿà∫â“π∑’Ë¡’¢âÕ¡Ÿ≈ Cluster Analysis °≈ÿà¡À¡Ÿà∫â“π∑’Ë¡’¢âÕ¡Ÿ≈
∑“ß°“√‡ß‘π∑’Ë·μ°μà“ß ∑“ß°“√‡ß‘π∑’Ë·μ°μà“ß

‡ª√’¬∫‡∑’¬∫§«“¡·μ°μà“ß¢Õß¢âÕ¡Ÿ≈∑“ß°“√‡ß‘π¢Õß°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π Correlation
·≈–°“√À“§«“¡ —¡æ—π∏å¢Õß°“√∫√‘À“√·≈–¢âÕ¡Ÿ≈∑“ß°“√‡ß‘π

ª√–‡¡‘π§«“¡ “¡“√∂„π°“√¥”‡π‘πß“π
¢Õß°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“πμ“¡¢âÕ¡Ÿ≈∑“ß°“√‡ß‘π

√Ÿª∑’Ë 3  √ÿª¢—ÈπμÕπ°“√«‘‡§√“–Àå¢âÕ¡Ÿ≈‡æ◊ËÕ°“√«‘®—¬
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§«“¡ “¡“√∂„π°“√¥”‡π‘πß“π¢Õß°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π„π®—ßÀ«—¥¢Õπ·°àπ:

°“√æ‘®“√≥“¢âÕ¡Ÿ≈∑“ß°“√‡ß‘π

μ“√“ß∑’Ë 2 √“¬ß“π¢âÕ¡Ÿ≈ ∂‘μ‘‡™‘ßæ√√≥π“ ”À√—∫√“¬‰¥â·≈–§à“„™â®à“¬∑’Ë¡’°“√ªíπ à«π®“°√“¬‰¥â

N Range Minimum Maximum Mean Std.

Deviation

√“¬‰¥â

√“¬‰¥â∏π“§“√ 397 1.000 0.000 1.000 0.028 0.133
√“¬‰¥â¥Õ°‡∫’È¬‡ß‘π°Ÿâ¬◊¡ 397 1.000 0.000 1.000 0.959 0.147
√“¬‰¥â§à“ª√—∫ 397 0.510 0.000 0.510 0.007 0.036
√“¬‰¥âÕ◊ËπÊ 398 1.000 0.000 1.000 0.005 0.055
§à“„™â®à“¬ªíπ à«π

‡ß‘πªíπº≈§à“Àÿâπ 393 1.000 0.000 1.000 0.109 0.117
‡ß‘πª√–°—π§«“¡‡ ’Ë¬ß 393 1.000 0.000 1.000 0.081 0.118
‡ß‘π‡©≈’Ë¬§◊π„Àâ·°àºŸâ°Ÿâ 393 0.634 0.000 0.634 0.077 0.086
§à“μÕ∫·∑π§≥–°√√¡°“√ 393 0.667 0.000 0.667 0.222 0.097
∑ÿπ°“√»÷°…“·≈–æ—≤π“Õ“™’æœ 393 0.405 0.000 0.405 0.064 0.070
∑ÿπ‡æ◊ËÕ ¡∑∫°Õß∑ÿπ 393 0.850 0.000 0.850 0.215 0.152
®—¥ √√ «— ¥‘°“√·°à ¡“™‘° 393 0.602 0.000 0.602 0.056 0.081
∑ÿπ‡æ◊ËÕ “∏“√≥ª√–‚¬™πå 393 0.350 0.000 0.350 0.083 0.066
Õ◊ËπÊ 393 0.844 0.000 0.844 0.093 0.083

μ“√“ß∑’Ë 3 √“¬ß“π¢âÕ¡Ÿ≈ ∂‘μ‘‡™‘ßæ√√≥π“ ”À√—∫Õ—μ√“ à«π∑“ß°“√‡ß‘π

Õ—μ√“ à«π N Minimum Maximum Mean Std. Deviation

Asset Turnover 400 0.0000 0.1170 0.0523 0.0149
Return on Asset 400 0.0000 0.0597 0.0161 0.0095
Return on Equity1 400 0.0000 0.1325 0.0554 0.0167
Return on Equity2 400 0.0000 0.1274 0.0545 0.0161
Interest/fund 1 mill. 400 0.0000 0.1470 0.0596 0.0200
Valid N (listwise) 400



«“√ “√«‘®—¬ ¡¢. 13 (11) : ∏—π«“§¡ 25511270
§«“¡ “¡“√∂„π°“√¥”‡π‘πß“π¢Õß°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π„π®—ßÀ«—¥¢Õπ·°àπ:
°“√æ‘®“√≥“¢âÕ¡Ÿ≈∑“ß°“√‡ß‘π

μ“√“ß∑’Ë 4 °“√®—¥°≈ÿà¡®”π«π°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“πμ“¡Õ—μ√“ à«π∑“ß°“√‡ß‘π

Ratios Asset Turnover Return On Return On Return On Interest/

Assets Equity1 Equity2 fund 1 mill.

¢âÕ¡Ÿ≈√«¡∑ÿ°Õ”‡¿Õ

Lowest-0.003 28 370 24 26 20
0.03-0.05 124 28 101 116 55
0.05-0.08 232 2 255 239 294
0.08-highest 16 0 20 19 31
Total 400 400 400 400 400

Õ”‡¿Õ‡¡◊Õß

Lowest-0.003 3 97 3 3 4
0.03-0.05 32 6 27 27 9
0.05-0.08 58 0 62 62 68
0.08-highest 10 0 11 11 22
Total 103 103 103 103 103

Õ”‡¿ÕπÈ”æÕß

Lowest-0.003 18 142 18 18 14
0.03-0.05 49 7 35 45 14
0.05-0.08 79 1 92 83 118
0.08-highest 4 0 5 4 4
Total 150 150 150 150 150

Õ”‡¿Õ∫â“π‰ºà

Lowest-0.003 16 77 11 16 1
0.03-0.05 74 13 77 72 2
0.05-0.08 1 1 3 3 83
0.08-highest 0 0 0 0 5
Total 91 91 91 91 91

Õ”‡¿ÕπÈ”Ω“ß

Lowest-0.003 7 54 3 5 1
0.03-0.05 27 2 28 28 30
0.05-0.08 21 0 24 22 25
0.08-highest 1 0 1 1
Total 56 56 56 56 56
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§«“¡ “¡“√∂„π°“√¥”‡π‘πß“π¢Õß°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π„π®—ßÀ«—¥¢Õπ·°àπ:

°“√æ‘®“√≥“¢âÕ¡Ÿ≈∑“ß°“√‡ß‘π

μ“√“ß∑’Ë 5 °“√®—¥°≈ÿà¡‚¥¬ Cluster Analysis

°“√®—¥°≈ÿà¡‚¥¬„™âÕ—μ√“ à«π 5 Õ—μ√“ à«π ®”π«π°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π·μà≈– Cluster Total

1 2 3 4

Õ”‡¿Õ‡¡◊Õß ®”π«π°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π 62 8 17 16 103
% ®“°®”π«π°Õß∑ÿπœ ∑—ÈßÀ¡¥„π°≈ÿà¡ 22 67 57 21 26

Õ”‡¿ÕπÈ”æÕß ®”π«π°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π 109 2 4 35 150
% ®“°®”π«π°Õß∑ÿπœ ∑—ÈßÀ¡¥„π°≈ÿà¡ 39 17 13 47 38

Õ”‡¿Õ∫â“π‰ºà ®”π«π°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π 80 1 8 2 91
% ®“°®”π«π°Õß∑ÿπœ ∑—ÈßÀ¡¥„π°≈ÿà¡ 28 8 27 3 23

Õ”‡¿Õ∫â“πΩ“ß ®”π«π°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π 32 1 1 22 56
% ®“°®”π«π°Õß∑ÿπœ ∑—ÈßÀ¡¥„π°≈ÿà¡ 11 8 3 29 14

√«¡ ®”π«π°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π 283 12 30 75 400

% ®“°®”π«π°Õß∑ÿπœ ∑—ÈßÀ¡¥ 100 100 100 100 100

°“√®—¥°≈ÿà¡‚¥¬„™âÕ—μ√“ à«π 3 Õ—μ√“ à«π ®”π«π°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π·μà≈– Cluster Total

1 2 3 4

Õ”‡¿Õ‡¡◊Õß ®”π«π°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π 1 14 73 15 103
% ®“°®”π«π°Õß∑ÿπœ ∑—ÈßÀ¡¥„π°≈ÿà¡ 14 67 25 20 26

Õ”‡¿ÕπÈ”æÕß ®”π«π°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π 3 3 110 34 150
% ®“°®”π«π°Õß∑ÿπœ ∑—ÈßÀ¡¥„π°≈ÿà¡ 43 14 37 45 38

Õ”‡¿Õ∫â“π‰ºà ®”π«π°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π 1 4 84 2 91
% ®“°®”π«π°Õß∑ÿπœ ∑—ÈßÀ¡¥„π°≈ÿà¡ 14 19 28 3 23

Õ”‡¿Õ∫â“πΩ“ß ®”π«π°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π 2 0 30 24 56
% ®“°®”π«π°Õß∑ÿπœ ∑—ÈßÀ¡¥„π°≈ÿà¡ 29 0 10 32 14

√«¡ ®”π«π°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π 7 21 297 75 400

% ®“°®”π«π°Õß∑ÿπœ ∑—ÈßÀ¡¥ 100 100 100 100 100



«“√ “√«‘®—¬ ¡¢. 13 (11) : ∏—π«“§¡ 25511272

μ“√“ß∑’Ë 6 §à“‡©≈’Ë¬¢Õßμ—«·ª√ (Standardised) „π°“√®—¥°≈ÿà¡√«¡¢âÕ¡Ÿ≈∑ÿ°Õ”‡¿Õ·≈–·¬°¢âÕ¡Ÿ≈‡ªìπ·μà≈–Õ”‡¿Õ

°“√®—¥°≈ÿà¡‚¥¬„™â 3 Õ—μ√“ à«π

¢âÕ¡Ÿ≈√«¡∑ÿ°Õ”‡¿Õ

Cluster

1 2 3 4
®”π«π°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π 21 297 7 75
Asset Turnover 2.4394 0.1318 1.5754 -1.3517
ROE1 2.5307 0.1173 1.5376 -1.3162

Interest/fund 2.4958 0.1511 -2.4572 -1.0645

Õ”‡¿Õ‡¡◊Õß

®”π«π°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π 7 18 63 15
Asset Turnover 3.4361 1.2721 0.0168 -1.1103
ROE1 3.6121 1.2647 -0.0011 -1.0967

Interest/fund 3.3339 1.2539 0.0965 -1.0595

Õ”‡¿ÕπÈ”æÕß

®”π«π°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π 3 126 3 18
Asset Turnover 2.4080 -0.0856 1.8406 -2.1083
ROE1 2.5010 -0.0939 1.6694 -2.0498

Interest/fund 2.3683 0.0543 -2.8685 -2.0382

Õ”‡¿Õ∫â“π‰ºà

®”π«π°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π 1 8 1 81
Asset Turnover 2.9650 1.1936 0.4687 0.1425
ROE1 3.0850 1.2003 0.4556 0.1245

Interest/fund 4.3672 1.1816 -2.9759 0.2036

Õ”‡¿Õ∫â“πΩ“ß

®”π«π°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π 1 21 23 11
Asset Turnover 4.3382 0.2965 -0.5932 -1.4380
ROE1 4.6261 0.3051 -0.5897 -1.3654
Interest/fund -1.2480 0.0532 -0.6733 -1.4295

μ“√“ß∑’Ë 7 · ¥ßº≈°“√∑¥ Õ∫§«“¡ —¡æ—π∏å‚¥¬«‘∏’ Spearman

Asset Return on ‡ß‘π ¡∑∫ §à“μÕ∫·∑π
Turnover Equity1 °Õß∑ÿπ §≥–°√√¡°“√

Asset Turnover Coefficient 1 0.995** 0.210** -0.154**
Sig. (1-tailed) . 0.000 0.000 0.001

Return on Equity Coefficient 1 0.207** -0.142**
Sig. (1-tailed) . 0.000 0.002

‡ß‘π ¡∑∫°Õß∑ÿπ Coefficient 1 -0.241**
Sig. (1-tailed) . 0.000

§à“μÕ∫·∑π§≥–°√√¡°“√ Coefficient 1
Sig. (1-tailed) .

** Correlation is significant at the 0.01 level (1-tailed).

§«“¡ “¡“√∂„π°“√¥”‡π‘πß“π¢Õß°Õß∑ÿπÀ¡Ÿà∫â“π„π®—ßÀ«—¥¢Õπ·°àπ:
°“√æ‘®“√≥“¢âÕ¡Ÿ≈∑“ß°“√‡ß‘π


